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BiZim Gunlﬁk 24 Haziran 2024 Pazartesi

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine %0,13 artisla ve seans iginde 10.708-10.793 araliginda karisik bir
L 70 seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,29 artigla 10.771,36 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,83 deger kazanirken Sinai Endeks %0,05 deger kaybetti. Turkiye 2 yillk tahvil
L 50 faizi bir 6nceki kapanisa gore 50 baz puan azalisla %42,91 ve 10 yillik tahvil faizi 19 baz puan
azalarak %28,78 seviyesinden islem gérdu. Dolar/TL 32,73-32,91 ve Euro/TL 35,04-35,34
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Q = = L 30 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 271,1 oldu.
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= o = TUK’in agikladigi verilere gore tarimsal girdi fiyat endeksi, Nisan'da aylik %1,72 ve yilik

om O 7 B (OMER  TDNEe W[ - o %52,20 artti. Ana gruplarda tarimda kullanilan mal ve hizmetler endeksinde yillik %49,13 ve

N tarimsal yatirrma katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde %73,70 artis gergeklesti.

=) BIST Verileri TUIK verilerine gore yurt disi Uretici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %0,42 ve yillik %65,48

_g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 281,8 artti.

(O] BIST-100 Piyasa Dege.ri (r?1ilyar TL) 91788 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, yeni
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 29 dizenleme ile moto kurye faaliyetlerinden dogan ticari kazanglarin basit usulde
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 95,9 vergilendirilecegini, bahsis gelirlerinin normal Ucret geliriyle iligskilendirilmeyecegini ve hizmet

a IB\sT-100 EK Ccari _8_31'i bedelinden ayri gésterilerek KDV'ye tabi olmayacagini belirtti.

= YabanciPayi% 38,3, ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,04 artarak

8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB 39.150,33 puana ylkselirken S&P500 Endeksi %0,16 azalarak 5.464,62 puana ve Nasdaq

@© BIST-30 (L) 11.750.03 0.21% 46.50% Endeksi %0,14 azalarak 17.693,38 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni dususle

— ! ! tamamladi.

E BIST-100 (TL) 10.771,36 0,29% 44,19%

ABD'de ikinci el konut satislari, Mayis ayinda aylik %0,7 azalarak 4,11 milyona gerilerken

— BIST-30 360,75 -0,13% 32,22% . o . .

BIST loéz 330.70 0060/0 30 140/0 yillik %2,8 azaldi. ABD’de imalat sektéri PMI, Haziran ayinda 51,7’ye ve hizmet PMI 55,1’e

-8 -100(9) ' -0.06% 4% Vikselirken bilesik PMI 54,6 olarak gerceklesti.

_E BIST-Banka Endeksi 15.551,66 1,83% 78,40% L , 0 0 . .

o BIST-Mali Endeksi 12.175.75 0,97% 54,36% Ingiltere’de perakende satislar, Mayis ayinda aylik %2,9 ve yillik %1,3 artis gosterdi.
o BIST-Sinai Endeksi 14.476,73 -0,05% 25,54% Cuma giinii PMI veri akisi agisindan yodun bir giin oldu. Ingiltere’de imalat sektérii PMI,
P A A —— Haziran ayinda hafif bir artisla 51,4’e ylkselirken hizmet sektéri PMI 51,2'ye geriledi ve
En Yiiksek H H TL Giinlik
. ”Ose acim acim g‘;o ) "(;'O'j béylece bilesik PMI 51,7 oldu. Almanya'da imalat PMI, Haziran'da 43,4 ve hizmet sektsri PMI
THYA 609 ’ OA’ 53,5%e gerilerken bilesik PMI 50,6 degerini aldi. Euro Bdlgesinde imalat sektdrii PMI, 45,6 ve
ISCTR 6.048 0.1%  hizmet PMI 52,6'ya geriledi, bilesik PMI ise 50,8 oldu.
AKBNK 5.106 3,4% - )
EREGL 5.062 2.4% Bugiin Ne Bekliyoruz...
YKBNK 4.927 1,9% Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
ASTOR 3.350 8,4% Dolar/TL 32,84 ve Euro/TL 35,17 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 105,76
YUKSELENLER DUSENLER seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,07 sinirinda. Brent tipi petrol 84,22 dolardan,
altinin onsu 2.322,3 dolardan ve grami ise 2.451,8 liradan alici buluyor.
MAKIM CANTE 8,5%
KARSN ARZUM 8,3% Bugtin yurt iginde kapasite kullanim orani, reel kesim ve hizmet sektdri gliven endeksi yurt
HRKET MEGAP 7,3% disinda ise, Almanya’da ifo is ortami endeksi takip edilecek.
SKYMD KRONT 6.5% :
VARRE BURGEE T Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
VKING KARYE S.1% Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
0% Sre: i
KATMR 9947// 552\2/: 4;20/ glre; Haziran ayinda %2,52, Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay
29 A )
TEEJ"II s ADEL | 1% sonrasinda %31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
37,75 ve 12 ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
IZFAS BRKSN 4,0% . . . R .
e NITRKS T 29,0 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
J— e co blylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik
ey DENMO) ST repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.
CWENE BEGYO | 34%
ENERY CCOLA | 3,2%
IEYHO TEKTU | 3,1%
CLEBI GUBRF | 3,0%
FENER KTLEV | 2,9%
ORGE VANGD | 2,8%
ALFAS TTKOM | 2,8%
Haftalik Piyasa Takvimi e%
10:00  Tirkiye Kapasite Kullanim Orani
10:00 Tarkiye Reel Kesim Giiven Endeksi
10:00  Turkiye Hizmet Sektorli Gliven Endeksi
11:00 Almanya ifo Is Ortami Endeksi

BIST Veri Bankasi % /,"v/
o)

Sirket Karlari \% n l I
\'\

Strateji Raporu % - I‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/1897/5116/Piyasa_Takvimi_24-28_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9517/1894/7752/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/1800/4045/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.06.2024.pdf
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—— 2 20.400
Borsalar Kapanis Giinliik YBB  365Giin Endeks Kapa n|§lar|, TL 295
ABD-DJ IND. 39.150 0,04% 3,88%  16,07%
ABD-S&P 500 5.465 0,16%  1457%  25,67% 19-400
ABD-NASDAQ 17.693 0,14%  17,87%  31,13%
Almanya-DAX 18.185 -0,38% 8,56%  14,88% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.238 -0,42% 6,52%  10,40%
Fransa-CAC40 7.629 -0,56% 113%  2652% 5.400
= Rusya-RTSI 1.137 0,35% 4,91% 7,63% . =
_,9 Brezilya-BOVESPA 121.341 0,74%  -9,57% 1,99% 400 == —=
=1 JPN-NIKKEI225 38.596 -0,09%  1508%  16,03% ,f\ 0&'\ N «‘i »fb \ "”e,'”@"'g ALY w" '»"
m Gin-SHANGHAI 2.979 064%  014%  -684%  OF S S oPILI I, 0° PILIT LS
v G.Kore KOSPI 2.770 -0,52% 4,31% 6,79% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 77.268 0,07% 6,96% 22,18% @50 10
= BiST100 10.771 0,29%  44,19%  98,43% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 331 .0,06%  30,14%  39,94% 290 8
(O] BIST BANKA 15.552 1,83%  7840% 21167% 450
BIST BANKA ($) a77 148%  61,02% 118,90% 6
BIST SINAI 14.477 -0,05%  2554%  6852% 990
‘Ci BIST SINAI ($) 444 0,39%  1330%  1898% g 4
= " 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz __Kapanis _Giinlik___ YBB
BolarmL 32,8401 01% 1119 50 o
(] 2 A A A QLS TG TG TG TG IO N N N N N N N, WO, WO, O, VO, N N S S
o IEuro/TL 35,1584  0,1% 7,9%I JEACIY oY . }} e POE go'z:\' DA AN U Sl
Euro/Dolar 1,0698 1% -3,1%
x oRE ook 3D mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 159,70 -0,1% 13,2%
-8 Altin ($/ons) 2.324 0,1%  12,7% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 23.06.2020
E‘ Altin (TL/gram) 2.454,3 02%  251% 1171%
@  Giimiis ($/ons) 29,6 03% 245% 10000 286%
Q. Gimis (TLigram) 313  03% 383% P g
Brent Petrol ($/varil) 84,4 0,0% 9,5% 000 e
VIX 13,2 0,0%  6,0% ’
Dolar Endeksi 105,8 0,0% 4 4% — e
[Gosterge Tahvil 4201% 1,20  81% 0%
I . 0 o 0 I D S D P D D g Qv D] Bl o ,‘y D
IZI"B‘IDO){LI) T—T—hrlq - 22;?; -0,753 7,60A)I Qp @ & éo ~z~"’ Q;\ vgb é@ Q@ @ & é'b Q@ <& vgb éf» Qg:v
anvi alzi , -
Loy e taEl | ek | 02%  _9.4% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL g;g?;o Endeks Getirileri ($), Baz: 23.06.2020 246%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 305 388.074  5o50q H07%
Déviz Agigi Olan Sirket 213 -772.446 200%
0, 0,
Biitiin Sirketler 518 -384.372  1loee Yoo
125%
100% acirnd - N peong g - g
Doviz Agigi Olanlar Doéviz Fazlasi Olanlar 75%
THYAO -276.838 |GARAN 25.976 gggj;
SASA -78.833 |AKBNK 22.982 S \,19 S D B S, VP SR VR, SR R > > o
S S
FROTO -48.161 |KCHOL 22.312 NP MR R A & IS S \&”’ &
PETKM -33.871 |ASELS 21.016 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -32.938 |AGHOL 19.280 e .. . ..
2 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
PGSUS -22.683 |AEFES 17.437 175% MSCI TR
ZOREN -20.414 |ENKAI 16.726 MSCI EM 156,5%
RGYAS -18.692 |DOHOL 16.074 155%
AYDEM -17.334 |SISE 15.645 135%
AKENR -12.277 |VAKBN 14.521
115%
Arastirma Model Portféy Tablosu 95% 109,9%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 7504
0
AYGAZ 177,10 GG - &9"5 '\,jp %‘.1'3’ q‘f" Q,}’b o &'b \,Jy w‘)‘b‘ ,;.1“’ b:}b. o;}u
BIMAS 574,00 GG - L A Y S O U A Y AR
CIMSA 31,36 GG -
EREGL 52,55 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 316,00 GG - 900 memccccccccccccccccccccccccccccccccccge— e ————
’ 800
PETKM 22,08 GG - 700
TCELL 101,00 GG -1
FROTO 1083,00 GG - ggg
TRGYO 51,30 GG - 200 M Ml M A e s
100
UL L7080 &6 : PRI TLLELLRN SRS T T I ITIT S
- G6 v Ty S Ye W e Rol RS S A R G A A R G
GG: Gézden Geqm 1yor '?v\ © '&: © ‘o'\ © '&: & ‘o"\ & '?v\ © '&: © '?v\ © '&: & '?v\ © b"\ ©
Cari CDS =271 Medyan =307 = === Min = 155 = === Maks =871



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Mgrdivenki_jy Mah. Bpra Sok. Géztefpe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %11,1 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,7 primli islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %7,3 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K
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P BiSTSinai F/IK, $
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| Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 12 e e e s e E XL
. F/K’sina gore %2,4 primli islem gérmektedir. I 9
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltUstBant - - — = Ara Bant
15 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
14
13
12 10,48
P T T Sy A PR i S U SR S g e e
[ 10 o e e __ AWM ___f_.Wy mal
| Sinai Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama | 9
. FDIFAVOK carpanina gére %27,9 primli iglem t g
| gormektedir. 1 6 N Y TTTTTTTTTREN WYY T T T T T T T T T T T
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 8,2 = = = Alt/Ust Bant = = = - Ara Bant
BISTSinai FD/FAVOK, $
11
s o 7 . S VYN | 1 |
[ 9
I Sinai Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1 ®
. FDIFAVOK carpanina gére %21,9 primli iglem t v
| gérmektedir. ! L < I V% 0 (el S e,
) 5
P i e
3
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PV VIV Vo VPV VIV PV oo VIV PV oo VO
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 7,0 = = = AlYUstBant — — — - Ara Bant



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 323 | 2.800
TCMB AOFM 750 | 3.828
TUFE 1.067 | 3.586

Kaynak: Finnet

Birikimlerinize Uzman Yénetim
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis
tarihli  toplantilarinda  ise  politka  faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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