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OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 60 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baslamasina ragmen 4.404-4.472 arahiginda karisik bir seyir izleyen BiST100
L 40 Endeksi, %0,07 artigla 4.427,99 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,82 deger
kazanirken, Sinai Endeks %0,58 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
L 30 gore 15 baz puan azalarak %10,11 ve 10 yillk tahvil faizi 1 baz puan azalarak %9,10
seviyesinden ginu tamamladi. Dolar/TL 19,87-19,95 ve Euro/TL 21,34-21,53 araliginda

r 50

5 L o9 hareket etti. Tlrkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 677,9 seviyesinden iglem gord.
::E TCMB diin gergeklestirdigi PPK toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
om By 1OMEy 2RNen  TENE  ANEw  TENE 10 oranini degistirmeyerek %8,5 seviyesinde sabit birakti. Karar metninde “i¢ tiiketim talebinde
N J J y Y y Y devam eden artig, enerji fiyatlarindaki ylksek seviye ve ana ihracat pazarlarindaki zayif
= BIST Verileri iktisadi faaliyet cari denge uzerindeki riskleri canli tutmaktadir. Cari islemler dengesinin
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 1855 surdurilebilir seviyelerde kalici hale gelmesi, fiyat istikrari icin 6nem arz etmektedir. Kredilerin
= ' biyime hizi ve erigilen finansman kaynaklarinin amacina uygun sekilde iktisadi faaliyet ile
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.684,8  pulugsmas! yakindan takip edilmektedir. Kurul, 2023 Yili Para Politikasi ve Liralasma Stratejisi
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,8 metninde belirttigi Uzere, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araglarini
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 35,2 kararllikla kullanmaya devam edecek ve fonlama kanallari basta olmak tzere tim politika
f- e e e e e e = == = = = == arag setini liralagsma hedefleriyle uyumlu hale getirecektir. Kurul, yasanan felaketin etkilerinin
O BIST-100 F/K Cari 4'49| en disuk seviyelere indirilmesi ve gerekli donisimin desteklenmesi amaciyla uygun finansal
T YabanciPayi% 27,93 kosullarin olugmasini énceliklendirecektir.” ifadeleri yer aldi.
8- itz SIS Ll LEL TCMB verilerine gére 19 Mayis haftasinda brit rezervler 3,5 milyar dolar dusisle 101,6 milyar
© BIST-30 (TL) 4.876,23 -011%  -17,98%  dolara geriledi. Net rezervi ise eksi 0,2 milyar dolara gerileyerek 21 yil sonra ilk kez negatif
m BIST-100 (TL) 4.427,99 0,07%  -19,62% bolgeye gegcti. Swap hari¢ net rezervler eksi 60,3 milyar dolar oldu.
E BIST-30 (9) 245,53 -0.28%  -22,78% ABD Borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,11 azalarak
-8 BIST-100 ($) 222,96 -010%  -2433%  32.765 puana gerilerken, S&P500 Endeksi, %0,88 artarak 4.151 puana ve Nasdaq Endeksi
E BIST-Banka Endeksi 3.898,94 282% -2245%  %1,71 kazangla 12.698 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise glini diigisle tamamlad.
[} BIST-Mali Endeksi 4.190,33 124%  -22,24%  ABD’de issizlik maasi basvurulari, 20 Mayis ile biten haftada énceki haftaya kiyasla 4 bin kisi
o BIST-Sinai Endeksi 7.347,17 -0,58%  -17,49% artarak 229 bine yukseldi. ABD ekonomisi, 2023 yilinin ilk geyreginde beklentilerin (izerinde
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk %1,3 blyldd.
THYAO 3.773 1,0% Almanya ekonomisi, yiksek enflasyon ve artan faiz oranlarinin tiiketici harcamalarini
SASA 2.233 -4,0% baskilamasinin etkisiyle 2023 yilinin ilk geyreginde geyreklik bazda %0,3 daraldi. 2022'nin
CWENE 2.023 6,5% son ceyreginde ceyreklik bazda %0,5 daralan Almanya ekonomisi, bdylelikle ikinci kez
EUPWR 2018 2.7% ceyreklik bazda daralarak resesyona girdi.
ISCTR 1.755 2,1% ABD Temsilciler Meclisi Bagkani McCarthy borg tavani kriziyle ilgili yaptigi agiklamada hala
ASTOR 1.631 1,9% ¢oziime ulasmasi gereken birka¢ konu oldugunu ve ekibine anlasmaya ulasmak icin 7/24
YUKSELENLER DUSENLER calismalari talimatini verdigini belirtti.
BRSAN RODRG 10,0% Boston Fed Bagkani Susan Collins, Fed'in bugiine kadar yaptigi sikilagtirmanin etkisi gdrmek
KLRHO SAMAT 10,0% icin Haziran toplantisinda faiz artinmlarina ara vermeye agik oldugunu belirtti.
ALFAS MARKA 10,0% . i
10T AT oI5 Bugiin Ne Bekliyoruz...
AL BURVA 8.2% Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
IEEN =t 6,6% yatay. Dolar/TL 19,98, Euro/TL 21,45 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 104
SMRTG BURCE 5'8:/" seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0735 sinirinda. Brent tipi petrol 76,3 dolardan,
Sg,\\ﬁi C'Zf:i ::ﬂ//: altinin onsu 1.950 dolardan ve grami ise 1.252,7 liradan alici buluyor.
KLGYO RYSAS 5,4% Bugiin yurt iginde yabanci ziyaretgi sayisi yurt diginda ise ABD'de kisisel gelirler, dayanikli
MIATK KUYAS 4.8% mal siparisleri, gekirdek PCE ve Michigan tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.
KATMR MRGYO 4,5%
TEZOL FORMT 4,4% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
g:é:,: P:E:; 44(‘]30/:”’ 4,49x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gore %40,7 iskontolu.
CWENE EGPRO 3"9% TUrkiyg ('jzelindg_ 2018_ ve 2019 yilinda artan piyasa voIatiI_itesinin azalmasiyla Bgrsa Istanbul
Hicrv T DoKTA SRR son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
— KRTEx S fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
elLTR EADE SR en distk seviyelerini de gordi. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen dniimtizdeki dénem igin
EYGYO DAGHL | 3.6% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.
——— e —— B Nisan ayinda %2,39 artan TUFE’'nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
l gbre; Mayis ayinda %2,41, Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay
sonrasinda %29,84 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
11:00 Tiirkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi 23,09, 12 ay sonrasinda ise 24,61 olmasi éngérilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
1530 ABD Kisisel Gelirler 38,4 milyar dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar ag¢ik vermesi beklenmektedir. GSYH
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri buylmesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,6 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
15:30  ABD Oncii Mal Ticaret Dengesi($) haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
15:30 ABD Cekirdek PCE %11,11 olmasi beklenmektedir.
17:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi

BIST Veri Bankasi %

o)
Sirket Karlari % u ' l
)

©
Strateji Raporu s


https://www.bmd.com.tr/application/files/4116/8440/0725/Piyasa_Takvimi_22-26_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5716/8500/9709/2023_2.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9016/8474/2221/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.05.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 32765 -01% -12%  2,0%
ABD-S&P 500 4.151 09%  81%  4,3%
ABD-NASDAQ 12.698 1,7% 21,3% 11,0%
Almanya-DAX 15794  -0,3% 134% 12,7%
ingiltere-FTSE 100 7571 -07% 16%  0,6%
c Fransa-CAC40 7229  -0,3% 11,7% 19,9%
B Rusya-RTSI 1.040 -0,3% 72% -18,3%
E Brezilya-BOVESPA 110.054 12%  0,3% -0,5%
om Japonya-NIKKEI 225 30.988 0,6% 18,8% 15,9%
N Cin-SHANGHAI 3.213 0,4% 4,0% 4,6%
=] G.Kore KOSPI 2.557 0,1% 14,3% -1,9%
E Hindistan-Sensex 62.191 0,5% 2,2% 15,1%
= BIST100 4.428 0,1% -19,6% 86,4%
O BIST100 ($) 223 -0,1% -24,3% 48,3%
BIST BANKA 3.899 2,8% -22,5% 94,8%
- BIST BANKA ($) 196 2,7% -27,0% 55,2%
(1] BIST SINAI 7.347 -0,6% -17,5% 76,9%
'§. BIST SINAI ($) 370 -0,7% -22,3% 41,2%
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
C [Goam 199710 02%  68%l
=€ leurom 214311 00%  7,0%l
'8 |Euro/Dolar 10735 01% _ _0,3%l
E‘ Dolar/ven 139,70  -03%  64%
1 o A ($/ons) 1.949 0,4%  6,9%
a Altin (TL/gram) 1.251,4 0,6%  14,1%
Giimiis ($/ons) 23,0 1,1%  -4,0%
Giimiig (TL/gram) 14,8 1,3% 2,6%
Brent Petrol ($/varil) 76,2 -0,1% -11,4%
VIX 19,1 0,0% -11,7%
Dolar Endeksi 104,2 0 4% 0,7%
[Gésterge Tahvil 10.11%  -15%  1.4%l
Irr 10y1l Tahvil 909% -01% -7,5%l
lagp 10y Tahwit Faizi_ __381% _ 019 _ 1.7l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 269 167.974
Doviz Acigi Olan Sirket 193 -340.586
Butiin Sirketler 462 -172.612

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -112.732 |KCHOL 13.629
FROTO -27.139 [ENKAI 12.638
SASA -21.570 |ASELS 12.536
PGSUS -19.767 {DOHOL 11.631
ZOREN -16.082 | TTKOM 9.860
AKENR -7.875 |SISE 7.575
HALKB -6.840 | TUPRS 6.570
AKFYE -6.669 |EREGL 6.064
ULKER -6.668 |[ENJSA 4.549
AKBNK -6.519 |GSDHO 4.223
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 58,85 GG -
BIMAS 133,00 GG -
CIMSA 88,05 GG -
EREGL 31,04 GG -
THYAO 134,10 203,07 51,4%
PETKM 12,65 GG =
TCELL 30,92 GG -
FROTO 510,90 809,74 58,5%
TRGYO 13,17 GG -
TUPRS 63,90 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %40,7 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %39,0 iskontolu islem
gormektedir.
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QO Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
o gore %9,9 iskontolu iglem gormektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,8 iskontolu igslem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %16,9 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gore %24,3 primli iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) -741 -1.276
Tahvil Faizi (2Y) 14| -1.725
TCMB AOFM 11| -485
TUFE -2.059 | -2.629

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine g¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
ve 27 Nisan tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimi daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatinnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goérius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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