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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 151,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.755,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 111,3
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.766,07 1,01% 85,98%
BIST-100 (TL) 3.437,41 1,02% 85,04%
BIST-30 ($) 206,77 0,96% 32,51%
BIST-100 ($) 188,72 0,97% 31,84%
BIST-Banka Endeksi 4.252,43 3,39%  166,49%
BIST-Mali Endeksi 3.676,65 1,39%  109,61%
BIST-Sinai Endeksi 5.219,22 0,63% 53,32%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
AKBNK 14.626 -3,4%
YKBNK 12.204 8,5%
THYAO 9.471 -2,3%
GARAN 5.385 -1,2%
EKGYO 5.252 0,2%
ISCTR 4.952 9,9%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %1,15 artigla baslayan ve 3.505,65 ile rekor tazeleyen BiST100 Endeksi, %1,02
kazangla 3.437,41 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,39 ve Sinai Endeks
%0,63 deger kazandi. Turkiye 2 tahvil faizi bir énceki kapaniga goére 1 baz puan azalarak
%13,49 ve 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan azalarak %11,37 seviyesine geriledi. Dolar/TL,
18,21-18,25, Euro/TL, 18,12-18,33 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli
CDS orani 744,3 seviyesinden islem gordu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, dar gelirlileri, emeklileri, memurlari, iscileri rahatlatacak
tedbirleri aldiklarini, yeni tedbirlerin de yolda oldugunu agikladi.

ABD Borsalari distsle basladiklari gini pozitif seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi %0,61 artigla 31.775 puana, S&P500 Endeksi %0,66 kazangla 4.006 puana ve
Nasdaq Endeksi %0,60 artarak 11.862 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da Almanya hari¢
gunu yukarida kapatt.

ABD’de, issizlik maasi basvurulari, 3 Eylul ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 6 bin kisi
azalarak 222 bine geriledi.

Fed Baskani Powell, izledikleri stratejiyi siirdureceklerini ve enflasyonu kontrol altina almak
icin tereddiit etmeden ayni sekilde devam edeceklerini sdyledi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), dun gerceklestirdigi toplantisinda tarihinde ilk kez 75 baz
puanlik faiz artigi karar alarak, ana refinansman oranini %1,25, marjinal borg verme imkanini
%1,50 ve mevduat faizini %0,75 ylkseltti. Bankanin karar metninde faizlerin daha da
yukselmesinin beklendigi belirtilirken, enflasyon ¢ok yliksek olmaya devam ettidi ve uzun bir
doénem igin hedefin Uzerinde kalmaya devam etmesinin buylk olasilik oldugu
degerlendirmelerine yer verildi. Ayrica agiklamada, faizlerde enflasyonun orta vadede %2
hedefine geri dénmesini saglayacak seviyelere dogru 6nden yiklemeli adimlar atildig:
belirtildi. AMB’nin 2022 yili igin blyume beklentisi %2,8'den %3,1'e ¢ikartilirken, daha énce
%6,8 olan 2022 enflasyon tahmini %8,1'e yikseltildi.

AMB Bagskani Lagarde, kararin ardindan gercgeklestirdigi basin toplantisinda faiz artisinin
devam edecegini vurguladi. Lagarde, blylk ihtimalle ikiden fazla toplantida faizleri
artirabileceklerini  dile getirirken, temel enflasyon girdilerinin yikseliste oldudunu, fiyat
baskilarinin giderek daha fazla sektére yayildigini ifade etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,16 artida. Dolar/TL 18,23, Euro/TL 18,37 seviyesinden islem goruyor. Dolar endeksi 108,8
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,00 sinirinda. Brent tipi petrolin verili 89,64
dolardan, altinin onsu 1.721,3 dolardan ve grami ise 1.009,4 liradan alici buluyor.

Bugun yurt iginde dnemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de toptan stoklar verisi
takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,48x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %18,5 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde onemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirliis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gérdu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki ddnem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Eylll ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12 ay sonrasinda %41,99
artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,65, 12 ay
sonrasinda ise 22,03 olmasi Ongorulmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 39,3 milyar
dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biiyiimesinin
2022 ve 2023'te siraslyla %3,7 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %16,50 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Tiirk ilag ve Serum Sanayi A.S. (TRILC; Haberin etkisi: N6tr)

Sirket Uretim tesisinin Uretim faaliyetleri arasinda yer alan "kiigiik hacimli patanteral sollisyon
(flakon ve ampul) " Uretim ve dolum hatti Irak Saglik Bakanligi Resmi Otoritesi tarafindan
onaylanmistir.  Sirket, Irak'a yapilacak ihracatlar igin ihtiyag duyulan tesis GMP
belgesini almistir. Irak' ta yerlesik distribitori Albayan Healthcare Solutions Co. firmasi ile
yapilmis olan distributérlik sézlesmesine istinaden, Irak GMP onayini miteakip, farkli trin
kategorilerinde siparis olusmustur. Alinan toplam siparis tutari 950.000 $'dir. (Kaynak:KAP)

Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO; Haberin etkisi: Notr)

Ford'un tam elektrikli ikinci ticari modeli E-Transit Custom tanitildi. Londra'da tanitilan elektrikli
ticari arag, Ford Otosan tarafindan Kocaeli Fabrikalar’'nda Uretilecek. Ford Otosan’in gegen
yil duyurdugu 2 milyar euroluk yatinmin en énemli adimlarindan biri olan E-Transit Custom’in
Urretimine 2023 sonbaharinda baglanacak. (Kaynak: Bloomberght)


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5771/haftalik-piyasa-takvimi-5-9-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5782/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.09.2022.htm
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Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %18,5 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %38,5 iskontolu iglem
| goérmektedir. |

Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %10,5 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazlh 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %25,3 iskontolu islem gérmektedir.
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Sinai qujeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
. FD/FAVOK carpanina gore %24,7 iskontolu islem
| gormektedir.

~N 00

W A OO

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,9 = = — AlYUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

XUSIN Cari FD/FAVOK, Medyan = 5,9 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

EMIR HATTI

B 444 1 263

D

Bizim Menkul Degerler A.S.
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indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine cekti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolumii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanliyi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giivenilir oldugunu diisiindiigii yayimlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallar araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanh olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorls ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gecen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
vel/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu cgalisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitilmak uzere hazirlanmamistir ve BMD Aragtirma BolUim{’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltiip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu dusiindiglinde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

