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BiZim Gunlﬁk 9 Ocak 2025 Persembe

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 120 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 110  Diin Ne Oldu...

Giine %0,09 azaligla baslayan ve giin iginde dalgali bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
kapanisa dogru gelen satiglarin etkisiyle %0,82 kayipla 9.890,76 puandan giini tamamladi.
&L Bankacilik Endeksi %0,97 ve Sinai Endeks %1,09 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
r70 bir 6nceki kapanisa gore 33 baz puan azalisla %39,91 ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan
60 azalarak %28,45 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 35,32-35,40 ve Euro/TL 36,38-36,67

c > .
Q = 50 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 265 oldu.
= @ L
= = gg Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan acgiklanan nakit gerceklesmelerine gore, Hazinenin
om : nakit gelirleri, 2024 Aralik ayinda 882 milyar 732 milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon 210 milyar
N tOca  20ca  30ca  60ca  7Oca  80ca 987 milyon lira oldu. Nakit dengesi, Aralik ayinda 323 milyar 904 milyon lira acik verdi. Faiz
E BIST Verileri d||§| gkiderlerk1I trti!y'o:n'1ff12 rr:jilyar 32 mziglgn !:ra, ga(l)zo 6(:!:-3melﬁri isek68 n(;i'lyar 955 milyon lira
_C BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 246.5 olarak gerceklesti. Faiz digi denge ise milyar milyon lira acik verdi.
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.694,3 H_azine ve N_I_a!@ye nganl Mehmet $_i'm_§ek, "Bltge disiplinini saglamaya devam edecegiz.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 23 Hizmet sektdrindeki enflasyonda buyuk katilk var, bu katiigi kirmak zaman alacak.
2 Y : Hedefimiz enflasyonu bu sene %20 civarina gekmek, bir sonraki sene de %10'lar civarina ve
L IEIS_T -100 islem Hacmi (milyar L) _9&41 daha sonra tek haneye gekmek. Birkag puanlik sapmanin 6ziinde birkag etken var ancak
© BIST-100 F/K Cari 7,7l| resim net ortada. Dezenflasyon programi 2024-2026 6ngorulerimizi oturttuk, gegen yilin ilk
- LYabanci Payi % 36,8 yarisinda birkag puanlik sapma var, biz inaniyoruz ki bu yilin ikinci yarisinda telafi edilecek.
8. Ena(sl_er_ =T T = K_ap;@_ _Galii_k - _\EB Dolayisiyla enflasyon inecek. "dedi.
© BIST-30 (TL) 10.926,31 -0,67% 158%  ABD Borsalannd_a karisik seyir izlendi. Dow Jones Endeksi %0,25 artisla 42.635,20 puana ve
(a s . . S&P500 Endeksi %0,14 artigla 5.917,30 puana yikselirken Nasdaq Endeksi %0,06 azalarak
N BIST-100 (TL) 9.890,76 -0,82% 0.61% 19.478,88 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu karisik seyirle tamamladi.
L - Uiy SORTS T DEIO LA B de ADP 6zel sektor istindami Aralik ayinda 122 bin artti. ABD'de issizlik b lar 4
e Ozel sektor istihdami Aralik ayinda in artti. e issizlik bagvurulari
-g BIST-100 ($) 280,38 0.78% 0.46% Ocak ile biten haftada 10 bin azalarak 201 bin oldu. ABD’de mortgage basvurulari 3 Ocak ile
-E‘ BIST-Banka Endeksi 14.672,14 -0,97% 0,81% sona eren haftada o6nceki haftaya kiyasla %3,7 dustu. 30 yilik mortgage faiz orani ise
O BIST-Mali Endeksi 1183089  -091%  062%  %6,97'den %6,99'a ¢ikti.
o BIST-Sinai Endeksi 12.983,77 -1,09% -054%  ABD Merkez Bankasi (Fed), 17-18 Aralik tarihli toplanti tutanaklarinda, Fed yetkililerinin artan
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik enflasyon riskleri nedeniyle faiz indirimine iligkin daha temkinli bir durus benimseyerek,
THYAO 7120 0.2% onumuzdeki aylarda daha yavas hareket etme karari aldigi ifade edildi. Tutanaklarda,
AEINTR 6'622 -1’8% "Yetkililer, enflasyonun %2'ye dogru ilerlemeye devam edecegini beklemekle birlikte, son
: " doénemde beklenenden daha yiiksek enflasyon verileri ile ticaret ve go¢ politikasindaki
ISCTR 6.408 0.0% potansiyel degisikliklerin etkilerinin, slrecin daha ©nce o6ngorilenden daha uzun
TCELL 5.486 -0,7% slirebilecegine isaret ettigini belirtti." ifadeleri yer aldi. Tutanaklarda, lyelerin neredeyse
YKBNK 4.537 -1,9% tamaminin enflasyonda yukari yonlu risklerin arttigini ve bazi katiimcilarin faizlerin sabit
EREGL 4.306 -1,8% tutulmasini savundugu belirtildi.
YUKSELENLER DUSENLER Fed Guvernérii Christopher Waller, enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine dogru inmeye devam
EGGUE TS FLAP 10,0% edecegine inandigini ve bu yil ek faiz indirimlerini destekledigini sdyledi.

RTALE EEE|  YBTAS — ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Yellen, salgin déneminde biiyik tedarik zinciri sorunlarinin
SAMAT PEHOL 5.3% " . L N " :
yasandigini ve talep goren kritik Grlnlerde kithk oldugunu aktararak, "Bence enflasyondaki

A';EL;’ éb’:ﬁz 5503;: onemli faktor de bu kitliklarin fiyatlari gok yikseltmeye baglamasiydi." diye konustu. Ayrica, is
: : glicu piyasasinin sogudugunu ancak iyi durumda oldugunu belirten Yellen, guglu verilerin faiz

IHLAS PATEK 5,0% .. \ e O
- BIENEE . oranlarinin beklenenden daha yuksek kalabilecegini gésterdigini aktardi.

LSRG HEDEF | B 7o0 Almanya’da fabrika siparisleri Kasim ayinda aylik %5,4 ve yillik %1,7 geriledi. Aimanya’da
EZ::; T;;:ﬁ :';:“ perakende satiglar Kasim ayinda aylik %0,6 azalirken yillik %2,5 azaldi.

BEGYO TSPOR | 4.2% Bugiin Ne Bekliyoruz...

MMCAS MAVI 4,2%

PLTUR OZATD 4,2% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14
IHLGM ETILR 41% ekside. Dolar/TL 35,36 ve Euro/TL 36,52 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 109,15
RNPOL VRGYO | 4.1% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,03 sinirinda. Brent tipi petrol 76,16 dolardan,

ICUGS LUKSK | 41% altinin onsu 2.660,61 dolardan ve grami ise 3.024,72 liradan alici buluyor.
TERA ODAS 4,0%

Bugln yurt icinde 6nemli bir veri akigi bulunmazken yurt diginda ise Almanya’da sanayi
COSMO ANHYT Uretimi, Euro Bdlgesi'nde perakende satiglar takip edilecek. Ayrica ABD Borsalari, eski ABD
TURGG GLRYH Bagkani Jimmy Carter igin ulusal Yas Gunu ilan edilmesi nedeniyle kapali olacak.

Haftalik Piyasa Takvimi \ Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Aralik ayinda %1,03 artan TUFE'nin Aralik 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

gore; 2025 yili Ocak ayinda %4,00 ve 2025 yili sonunda %27,07 artmasi beklenmektedir.

MERCN MOGAN

10:00  Almanya Sanayi Uretimi

10:00 Almanya Di Ticaret Dengesi(Euro) Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda ise 43,23 olmasi 6ngoriimektedir. Cari
13:00 EuroBolgesi Perakende Satislar dengenin 2024 sonunda 9,8 milyar dolar, 2025 yilinda ise 18 milyar dolar agik vermesi
14:00 OECD Tuketici Fiyat Endeksi beklenmektedir. GSYH blylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,0 ve %3,1 olacag

ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %43,50 ve 12 ay sonrasinda

A ise %30,88 olmasi beklenmektedir.
Birlegsim Miihendislik (BRLSM; Haberin etkisi: Pozitif)
. & Sirket ve bagl ortakligi Erde Miihendislik San. ve Tic. A.S., Aksoylar Turizm Isletmeciligi
Sirket Karlari = | ] ' l Sanayi ve Ticaret A.S. ile Van Sheraton Otel Projesi Etap-1 Mekanik ve Elektrik Tesisat isleri
s ile ilgili olarak 08.01.2025 tarihinde, Birlesim Muhendislik, 24.500.000-TL (KDV harig)
©

tutarinda, Erde Muhendislik, 24.500.000-TL (KDV harig) tutarinda s6zlesme imzalamistir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/3590/4072/Piyasa_Takvimi_6-10_Ocak_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/3614/9610/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.01.2025.pdf
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Borsalar Kapani Giinlik YBB  365Giin 20.400

ABD-DJ IND. 42p.635§ 0,25% 021%  13,62% Endeks Kapanisglan, TL 225
ABD-S&P 500 5.917 0,14% 0,61%  24,40% 15.400

ABD-NASDAQ 19.479 -0,06% 0,87%  31,10%

Almanya-DAX 20.330 -0,05% 211%  21,82% 10.400

ingiltere-FTSE100 8.251 0,07% 0,95% 7,38%

Fransa-CAC40 7.452 -0,49% 0,97%  23,60% 5400

Rusya-RTSI 880 0,87% -1,47% -19,06% L-"

Brezilya-BOVESPA 119.625 -1,27%  -0,55%  -8,99% 400 = . et

JPN-NIKKEI225 39.981 -026%  022%  20,11%
KRR K0 202 W22 2 10 w24 4D D 4D 4D A D Ak ¥ b ¥ D 4D 2 A2 R q qd

3
=
5 Cin-SHANGHAI 3.219 -0,34% -3,95% 9,90% O&é\?\ Q&Q:(.\oo'b \;\2 G@Q}'.\odbé\z q’&d.\odb é‘: Q’@Q}.\o&é\z 0&&0&\‘\2 ‘?'@Q}.\O&é\i Q&Q‘}"\o& é‘f’\ Q&Q\};\o‘?
G.Kore KOSPI 2.526 0,21% 5,28% -2,01% . ) ~
- Hindistan-Sensex 77.704 -0.57% -0,65% 7.88% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=] BIST100 9.891 -081%  061%  29,65% 650 10
= BIST100 ($) 280 0,78%  046%  813% Endeks Kapanislari, $
Hes | BIST BANKA 14.672 097%  081%  66,92% 550 8
(D BiST BANKA ($) 416 -0,93% 0,65%  29,52% 450
BIST SINAI 12.984 1,00%  -054%  10,67% 6
BIST SINAI ($) 368 -1,06% -0,69% -5,03% 350
L 4
© 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB 2
[ o e e e e o i e e oy 150
8. IDoIar/TL 35,3643 0,1% o,o%I
0 0 0 50 0
@ o oo 22 0K KRR KA @ 2 212 2 12 10 49 9 o 9 4 8 o N ) X b o 2 A o
o BuoDolar 10810 _ 0% 05% et N N S S SR S S
- 0, 0,
= Z‘I'argf“ | 12%22 8'2 ;’ 2*2 ;’ mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
in ($/ons . -0,2% 4%
-8 Altin (TL/gram) 3.023,9 -0,1% 1,4% 1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 08.01.2021 =%100
E‘ Giimiis ($/ons) 301 01%  43% 10000 890%
[} Giimiig (TL/gram) 34,3 0,2% 4,3%
0,
Q. grent Petrol ($hvaril) 76,2 00%  23%  °9% AN L
VIX 17,7 0,0%  1,9% 500% r e A 531%
Dolar Endeksi 109,1 0,5% 0,6% o500 P ’
[Gésterge Tahvil 39.01%  -0.8%  -1.6%l e S __________
brr 10y11 Tahvil 2845%  -04%  -1,1%l 0%
IABD 10y Tahvil Faiz 4.66% % ool R AR R S S SR L L S, S G S R,
AsD Wy lahvi Faizi 406k  07% _ _1,8% o X (F & L E P E P S
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 324 362.643 275% Endeks Getirileri ($), Baz: 08.01.2021 =%100
Doviz Agigi Olan Sirket 249 -921.163 225% ATy
Butiin Sirketler 573 -558.520 ?
175%
(o)
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 128
THYAO -284.441 |SAHOL 28.637 75%
SASA -93.050 |ASELS 24.997 250
FROTO -61.975 [VAKBN 20.790 A D D q g A - - B v \f\'," Q> > > > o2
PETKM -44.206 |AEFES 19.844 of (& F F FF F T F F T E P
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.525 [AGHOL 18.197 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
Vsli:STL -12.5§5 AléBl;l)K 17.292 145% MSCI TR
ISCTR -18.405 |KCHOL 17.65 MSCI EM
0,
RGYAS -17.591 |[DOHOL 10.613 135%
1ZMDC -17.131 |TRGYO 8.759 125%
115% 108,3%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 105% 110,3%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. 95%
AYGAZ 166,50 GG - 85%
BIMAS 534,00 GG - Qf\(\?‘ Q'l‘ﬁ} Q?’f)?‘ QP'J?‘ Q?;}bl wﬁ(\?‘ Q/‘\r}?‘ &bﬁ} &{1,"‘ \Qf}?‘ \\5\? \{‘:\?‘
CIMSA 44,68 GG - N N N N N N N N N N3 W NN
EREGL 23,64 GG -
THYAO 293,00 GG : 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlani
PETKM 18,15 GG - BB meemesmesmcececmccmccccccccmc e mcc oo m e m e
TCELL 96,85 GG - 588
FROTO 941,00 GG = 500
TRGYO 60,60 GG -1 B
TUPRS 144,30 GG - %88 (B N st S oS oS 1 o oo oo oo o oo oo oo oo oo
GG: Goézden Gegiriliyor @ v\v > v:gg o v:g © v'i\ A ‘;go 2 v'g, ) ‘;? ) ‘:\-’\ & ;“'\' & v‘{? i) ;\y ¥
FEFFTFEFFFSFS SIS 2 G G 2 0 G 20 R
R R O I G A AR I R R SR R SRS
Cari CDS = 265 Medyan =297 = === Min = 155 ==== Maks = 871
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %7,4 primli iglem gérmektedir.

>

BiST100 Cari F/IK, TL Medyan = 7,2 = — = Al¢Ust Bant — — — - Ara Bant

BiST100 F/K, $
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %14,8 primli islem 1
| gormektedir. !

o 2,

~
BiST100

ari FIK, $ Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | e e m ! e
gore %8,7 iskontolu iglem goérmektedir. I T T T T T g {2082

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,9 = = = AlYUst Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 1m POESeecooeo|lbrrocooccocooooceoooooaiRoooco oo
F/K’sina gore %3,3 iskontolu iglem gérmektedir. I °

BiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,7 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama | 9
FD/FAVOK carpanina gére %12,9 primli iglem g

| gormektedir. 6
] 5

4

3

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,6 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 7,4x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1 8
FD/FAVOK carpanina gére %14,1 primli iglem t 7
| gormektedir. | [CHEns I ool 4 97l 2 It

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 7,4 = — — AltYUstBant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
8.01.2025 Kapanis (%)| Haftalik 80
________________ )
0 500 ———— 75
[
211| 520 et : \ 70
Tahvil Faizi (10Y) 33 157 P g ' o
Tahvil Faizi (2Y) 65| -90 T L
TCMB AOFM 63| 500 . 60
TUFE 0[-2.039 . 55

Kaynak: Finnet 50

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti.

&
=
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 35
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
g faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki )
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika "
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
.y . . PR D D D D D D D D D D D
N
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini 0'» &W & &> 0& & Q'P Q%'J' @W R RN @
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N N N N N N N N N N N N
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 150% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artigla %17 140%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 130%
= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 120%
baz puan artirarak %19'a yukseltti. 6 Mayis, 17 AR iy
-8 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 110% -M: = -
.E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100% Mﬂh S
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika | W
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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