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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.254,05 1,09% 40,31%
BIST-100 (TL) 10.336,50 0,68% 38,37%
BIST-30 ($) 349,24 1,16% 28,00%
BIST-100 ($) 320,77 0,75% 26,23%
BIST-Banka Endeksi 13.661,13 2,28% 56,71%
BIST-Mali Endeksi 11.565,03 1,35% 46,62%
BIST-Sinai Endeksi 15.030,97 -0,27% 30,34%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
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EREGL 7.667 3,4%
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8 Mayis 2024 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne %0,15 artigla baglayan ve seans iginde dalgal bir seyir izlemesine ragmen 10.375,74
ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %0,68 artisla 10.336,50 puandan giinii tamamlad.
Bankacilik Endeksi %2,28 deger kazanirken Sinai Endeks %0,27 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 21 baz puan azalarak %44,56 ve 10 yillik tahvil faizi
48 baz puan azalarak %28,46 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,18-32,32 ve Euro/TL
34,67-34,84 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 274,8 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin KDV oran artisi yapildidi ile ilgili haberler hakkinda yaptig
aciklamada, kanununun verdigi yetki ¢ercevesinde KDV oranlarinin ginin ekonomik ve
sosyal kosullarina gére "Cumhurbagkani" tarafindan belirlendigi ifade edildi. Agiklamada “Mal
ve hizmetler itibaryla halihazirda 3 farkli oran uygulanmaktadir. Temel gida maddelerinin yer
aldigi 1 sayili listedeki mallar igin oran %1'dir. Yeme-igme, saglik, egitim, tekstil, konaklama
gibi bazi mal ve hizmetlerin yer aldidi 2 sayih listedeki mallar igin oran %10'dur. Bu iki listede
yer almayan mal ve hizmetler ise genel oran olan %20'ye tabiidir." ifadelerine yer verildi.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,08 artarak
38.884,26 puana ve S&P500 Endeksi %0,13 artisla 5.187,70 puana ylkselirken Nasdaq
Endeksi %0,10 azalarak 16.332,55 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni yikselisle
tamamladi.

ABD’de tiiketici kredileri Mart ayinda bir 6nceki aya gore 6,3 milyar dolar artarak 5 trilyon 58,9
milyar dolarlik hacme ulasti.

Almanya’da dis ticaret fazlasi Mart ayinda 22,3 milyar Euro olarak gergeklesti. ihracat, Mart'ta
aylhk %0,9 artisla 134,1 milyar Euro'ya ¢ikarken ithalat aylik %0,3 artarak 111,9 milyar Euro
oldu.

Almanya’da fabrika siparigleri, Mart ayinda aylik %0,4 ve yillik %1,9 azaldi. Yurt disi fabrika
satiglan %2,0 artarken yurt i¢i fabrika satiglar %3,6 azald!.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, Mart ayinda aylik bazda %0,8 ve yillik bazda %0,7 artti.

Morgan Stanley, Fed’'in Temmuz ayindaki 6nceki tahminlerine kiyasla Eylul ayindan itibaren
faiz oranlarini disurmeye baslamasini bekledigini ancak yil boyunca ug¢ kez 25 baz puanlik
faiz indirimi gérmeyi beklediklerini sdylerken yayinladiklari notta, “Temel bilesenlerdeki geri
donus, 6nimizdeki donemde enflasyondaki disUse isaret ediyor, ancak son aylarda ilerleme
kaydedilmemesi géz 6niine alindiginda, FOMC'nin ilk adimi atmak igin gliven kazanmasi
biraz daha uzun siirecek” ifadesi kullanildi.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari yaptidi aciklamada, merkez bankasinin faiz
oranlarini muhtemelen uzun bir siire mevcut seviyelerde tutmasi gerektigine inandigini ve
enflasyonun %3'e yakin kalmasi halinde faiz artirnmi ihtimalinin oldugunu ifade etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,25 ve Euro/TL 34,68 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 105,56
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0745 sinirinda. Brent tipi petrol 82,69 dolardan,
altinin onsu 2.316 dolardan ve grami ise 2.401,77 liradan alici buluyor.

Bugun yurt icinde hazine nakit dengesi, yurt diginda ise Almanya’da sanayi uretimi ve ABD’de
toptan stoklar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE’nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
g0re; Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay sonrasinda %35,17 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,01 ve 12 ay sonrasinda ise
42,47 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 32,1 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2024 ve 2025'te
sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacag! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. (ALVES; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurtici yerlesik 4 firma ile Halogene Free (Yangin esnasinda zehirli gaz ¢ikarmayan)
kablo Griin gamini igeren toplamda 107.500.000 TL + KDV (USD Kuru:32,2242 % - 3.336.002
$ + KDV siparis sdzlesmesi imzalamistir.

Kontrolmatik Teknoloji, Enerji ve Miihendislik A.$. (KONTR; Haberin etkisi: Notr)
Kontrolmatik Teknoloji istiraki POMEGA Enerji Depolama Teknolojileri A.S. (POMEGA) ve
VARTA AG istiraki olan VARTA Storage GmbH (VARTA), sektére dnciliik edecek bir is birligi
kurmak lzere Mutabakat Anlagsmasi (MoU) imzalamistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2517/1472/6774/Piyasa_Takvimi_6-10_Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/1506/3587/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9117/1498/0311/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.05.2024.pdf
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %8,7 primli igslem gérmektedir.

c
2
=]
[11]
X

=

=
=]
O

BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %5,3 primli igslem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | L e i o el . Rl T
gore %15,6 primli iglem gérmektedir. e T ¥ LI T e [1352

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,7 = = = AltUstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| B i
F/K’sina gore %3,2 primli islem gérmektedir. I °

Sinai Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %34,4 primli iglem t
| gormektedir. |

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 8,0 = = = AltYUst Bant — = — - Ara Bant
BiSTSinai FD/FAVOK, $
Sinai Endeksi 6,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama

FD/FAVOK carpanina gére %16,4 primli iglem
| gormektedir. | ___________________________________________

© ©
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,9 = = = AltUst Bant — — — - Ara Bant



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikoy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
75
————————————————————— - 70
N LA 65
Tahvil Faizi (10Y) 171| 1568 REIL XL T2 D) === - 60
Tahvil Faizi (2Y) 488 | 2.795 ! 55
TCMB AOFM 750 | 4.101 50
5 TOFE 503 | 2.612 e
_:|'_' Kaynak: Finnet Vo ‘ P,
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
g faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki n - 15
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika ‘L. l 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 i s
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o o o o o o o » N , »
. %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal IR SO SO L SO N AR SR N A
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. L. i . i
.§. %‘1’5,00,6 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik top.aﬁt,s,nda ?Se 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
g seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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