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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin gline 9.217,45 puan ile rekor seviyeden baglamasinin ardindan gelen satiglarin etkisiyle
diisiise gegen BIST100 Endeksi, %1,97 kayipla giin icinde gordiigii en diisiik seviye olan
8.994 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,96 ve Sinai Endeks %1,57 deger
kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 2 baz puan azalarak %42,73
seviyesine gerilerken, 10 yilhk tahvil faizi 18 baz puan artarak %25,42 seviyesinden islem
g6rdu. Dolar/TL 30,23-30,75 ve Euro/TL 32,56-33,22 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 301,6 oldu.

TCMB verilerine gore cari denge, 2023 yilinin Aralik ayinda 2.091 milyon dolar agik verirken,
12 aylik cari islemler agigi, 45.150 milyon dolar oldu. Cari agigin gerilemesinde; édemeler
dengesi tanimli dig ticaret agiginin, Aralik ayinda énceki yilin ayni ayina gére 3.492 milyon
dolar azalarak 4.586 milyon dolara gerilemesi etkili oldu.

TUIK verilerine gére perakende satig hacmi 2023 yili Aralik ayinda aylik %1,7 ve yillik %11,4
artti. Gida, igecek ve titun satiglari yillik %8,7 ve gida disi satiglar (otomotiv yakiti harig)
%16,9 artarken, otomotiv yakiti satislari ise %5,1 azaldi.

Cumhurbaskan Erdogan, Dubai'de uluslararasi yatirim sirketleri temsilcileriyle bulusmasinda
Turkiye'nin Birlesik Arap Emirlikleri ile ticaret hacminin 20 milyar dolar seviyesini astigini,
hedefin bunu 50 milyar dolar diizeyinin tzerine ¢gikarmak oldugunu sdylerken su an Turkiye'de
Birlesik Arap Emirlikleri sermayeli 600'e yakin firmanin faaliyet gosterdigini agiklad!.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, finansal okuryazarlik konusunda atacaklari
adimlarin 6nemini belirterek “Atacagimiz adimlar ve yeni projeler, yatinmci davranigini
profesyonel seviyeye taslyacak, sermaye piyasalarina katilimi artiracak, suri psikolojisiyle
yatirrm davranisini engelleyecek. Finansal okuryazarlik dizeyi disik yatinmcilar sermaye
piyasalarinda zarar gorebilir, bu yatirrmcilarin temkinli olmasi énem tasiyor. Bu gergevede
sermaye piyasalarinda finansal okuryazarlik dénemini baslatiyoruz.” ifadelerini kullandi.

ABD Borsalari, beklentilerinin tizerinde gelen enflasyonun Fed'in faiz indirimlerine kisa sirede
baslama ihtimalini azaltmasiyla giini disisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi
%1,35 azaligla 38.272,75 puana, S&P500 Endeksi %1,37 azalarak 4.953,17 puana ve
Nasdaq Endeksi, %1,80 kayipla 15.655,60 puana geriledi. Avrupa Borsalari da ginu azalisla
kapatti.

ABD’de tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda beklentilerin tzerinde aylk %0,3 artti. Beklenti
aylik %0,2 artmasi yonundeydi. Aralik ayinda %3,4 olan yillik enflasyon, Ocak ayinda %3,1 ile
beklentilerin tzerinde geldi. Beklenti %2,9'a gerilemesiydi. Enerji ve gida fiyatlarini icermeyen
cekirdek enflasyon aylik %0,4 ile 8 ayin en hizl artigini kaydederken, yillik bazda ise sabit
kalarak %3,9 oldu. Beklenti ise yillik %3,7 artigti.

ingiltere’de, issizlik Ekim-Aralik 2023 déneminde bir dnceki (i aylik ddneme gére %0,2 diisiis
gostererek %3,8'e geriledi.

Almanya da ZEW ekonomik beklenti endeksi, Subat ayinda 15,2'den 19,9'a yiikseldi.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti'niin (OPEC) ham petrol (iretimi Ocak'ta bir énceki aya gére
gunlik 350 bin varil azalarak yaklasik 26 milyon 340 bin varile geriledi. OPEC, ham
petroliniin toplam kiresel Uretim igindeki payi aylik %0,2 azalarak %25,9 oldu. Bu yil OPEC
ham petroliine talebin 2023 yilina gére gunliik 1 milyon varil artarak 28,4 milyon varil olmasi
beklenmekte olup bu seviyenin gelecek yil ginlik 28,8 milyon varile yikselecegi
ongorilmektedir.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Asya piyasalarinin ¢ogu tatil nedeniyle kapali iken agik olanlarda karisik bir seyir izleniyor.
Dow Jones vadeli endeksi yatay. Dolar/TL 30,75 ve Euro/TL 32,97 seviyelerinden iglem
goriyor. Dolar endeksi 104,8 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0715 sinirinda.
Brent tipi petrol 82,7 dolardan, altinin onsu 1.992 dolardan ve grami ise 1.970 liradan alici
buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Ingiltere’de enflasyon, Euro
Bolgesi'nde buiylime ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ocak ayinda %6,70 artan TUFE’nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay sonrasinda %39,09 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,00 ve 12 ay sonrasinda ise
40,64 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 34,4 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 33,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylUmesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,4 ve %3,9 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%45,00 ve 12 ay sonrasinda ise %36,54 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri (HKTM; Haberin etkisi: Pozitif)

Firma; Ulkenin 6nde gelen savunma sanayii firmalarindan biri ile 6nemli bir denizcilik
sisteminin yerlilestirimesine yonelik 2.500.000 Avro muhammen bedel Gzerinden prensipte
anlagsmaya varmis olup ilk prototipin gelistirimesine yonelik toplam bedeli 860.000Avro
tutarinda ilk siparis s6zlesmesini imzalamistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6417/0748/2031/Piyasa_Takvimi_12-16_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/0772/2299/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.02.2024.pdf
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yUkseltti.

3
=
b=
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. puan indirime giderek politika faizini 25
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 2
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
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.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplar?tlsmda fse 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110% Vo
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o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90% o
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 0 0 % % 0 33 33 % % 5 v v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \bﬂ:“/ \Vf’ﬂ’ \Q(} \bf;‘l/ \bf?{‘b \v'.\('l’ \V‘.bf‘l’ \&(‘L VQ(‘L b(f\'\(} v(ﬂf \bj‘q’ \bﬁ'{b
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB G ZF RA'\'I\D N BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
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http://www.bmd.com.tr/
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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