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BiZim Gunlﬁk 31 Ocak 2024 Garsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline pozitif baglayan ve seans iginde 8.438-8.517 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi,
%0,03 artigla 8.474,30 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,72 ve Sinai Endeks
L 70  %0,46 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 9 baz puan artarak
%43,51 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faiz 2 baz puan azalarak %26,71 seviyesinden

c r 50 islem goérdu. Dolar/TL 30,18-30,63 ve Euro/TL 32,83-33,32 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
B L 20 dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 323,6 oldu.
=1 10 TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Aralik ayinda 96,4 iken, Ocak ayinda %3,1
om : artarak 99,4 oldu. Tulketici gliven endeksi aylik %3,9 artarak 80,4, hizmet sektéri glven
N 230ca  240ca 250ca  260ca  290ca  300ca endeksi %4,0 artarak 116,8 ve ingaat sektéri guven endeksi %3,3 artarak 90,9 degerini
= BIST Verileri alirken, reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %0,5 azalarak 102,9 ve perakende ticaret
_C BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 237.6 sektoru guven endeksi %1,0 azalarak 115,6 oldu.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.194,9 Uluslararasi Para Fonu (IMF) Dinya Ekonomik Gériinim Raporu'nda Turkiye igin 2024 yili
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 34 biylime beklentisini %3,1'e yukseltti. Tuirkiye ekonomisinin 2025 yilinda ise %3,2
: biytimesinin beklendigi bildirildi. IMF, gegen yilki tahminlerinde Tiirkiye ekonomisinin 2024'te
L IE'S_T -100 Islem Hacmi (milyar TL) __10&51 %3 ve 2025'te %3,2 biiyliyecegini 6ngdérmiisti. Kurum, gecen yil %3,1 biiyiidiigl tahmin
© BIST-100 F/K Cari 6,95| edilen kiresel ekonominin bu yil da %3,1 buylmesinin beklendigi, blyimenin gelecek yil ise
- Iiab_a"_c' 1331%_ ___________ 3 lSJ %3,2 olacaginin tahmin edildigi bildirildi.
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  ABD Borsalar giinii karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,35 artarak
1] BIST-30 (TL) 9.092,32 -0,17% 13,36% 38.467,31 puana ylkselirken, S&P500 Endeksi, %0,06 azalarak 4.924,97 puana ve Nasdaq
(a s BIST-100 (TL) 8.474,30 0,03% 13,44% Endeksi, %0,76 dusutsle 15.509,90 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu artida kapatti.
.'! BIST-30 ($) 300,23 -0,34% 10,04% ABD'de Conference Board tuketici giiven endeksi, Ocak ayinda aylik 6,8 puan artigla 114,8'e
-8 BIST-100 ($) 279.82 -0,14% 10,12% yukseldi. S&P Casg-sgiller ltjlus;al konut fiyatlari, Klalflm'da aylik %0,2 ve yillk °I/05,1 agls
) gosterdi. ABD'de JOLTS agik is sayisi, 2023 yili Aralik ayinda bir 6nceki aya kiyasla 101 bin
-E Sl St el i artisla 9 milyon 26 bine gikarak beklentilerin Gzerinde gergeklesti.
[} BIST-Mali Endeksi 9.006,56 0,29% 14,18% . ) ) . ) . ) . L ] )
o BIST-Smnai Endeksi 12.838.34 0.46% 11.33% Euro Bolgesi, Ekim-Aralik doneminde onceki geyrede kiyasla buylmedi. Beklenti %0,1
I ' ' daralma olmasiydi. Yillik tahminlere paralel %0,1 buyuda.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.880 -0,7% Avrupa'nin en blyik ekonomisi Almanya gegen yilin son geyreginde beklentilere paralel
ISCTR 4.505 21% olarak %0,3 daraldi.
YKBNK 3.835 1,1% Avrupa Merkez Bankasl Baskani Christine Lagarde, faiz indirimleri igin herhangi bir takvim
EREGL 3.398 -0,9% vermezken Ucret verilerinin parasal gevsemeye baslamak igin kritik éneme sahip oldugunu
TCELL 3.240 01% dile getirdi.
A S e Suudi Arabistan, ham petrol iretim kapasitesini glinlik 1 milyon varil azaltmak icin milli petrol
YUKSELENLER DUSENLER sirketi Saudi Aramco'ya talimat verdi.
CATES VRN i Bugiin Ne Bekliyoruz...
MRSHL RALYH 5,9%
BYDNR MERIT 5,3% Yeni gine baslarken Asya piyasalari karisik seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
BURVA ERSU 51% Dolar/TL 30,36 ve Euro/TL 32,88 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 103,60
MIPAZ EDIP 5,1% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0815 sinirinda. Brent tipi petrol 82,26 dolardan,
MIATK VANGD 5,0% altinin onsu 2.033,4 dolardan ve grami ise 1.985,6 liradan alici buluyor.
BAYRK MARKA 4,9%
PNLSN GARFA 4.9% Bugiin yurt iginde dis ticaret dengesi, turizm gelirleri ve yabanci ziyaretgi sayisi, yurt diginda
ORCAY GEDZA 4,4% Almanya’da enflasyon ile ABD'de ADP &zel sektor istihdami verileri talip edilecek. Piyasalarin
SEKUR SAFKR | 4,1% odaginda bugiin ABD Merkez Bankas! (Fed) faiz karari ve Fed Bagkani Jerome Powell’in faiz
ULUSE IHLGM | 3,9% kararinin ardindan diizenleyecegi basin toplantisi yer aliyor.
LINK KRSTL | 3,9% .
fy— DARDL | 3:8% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
RHEAG MEKAG |  3,8% Aralik ayinda %2,93 artan TUFE'nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
KOPOL EGEPO | 37% gore; Ocak ayinda %b5,41, Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay
AKSUE FENER | 38,7% sonrasinda %39,09 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
SELGD GSRAY | 3,4% 40,00 ve 12 ay sonrasinda ise 40,64 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
PKART AKSGY | 3,4% 34,4 milyar dolar, 2025 yilinda ise 33,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
DOGUB PKENT | 3,3% biyiimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,9 olacad éngérilmektedir. TCMB
KBORU EKOS | 33% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %36,54 olmasi beklenmektedir.
10:00 Turkiye Dis Ticaret DengeS|(F|naI$
10:00  Tarkiye Turizm Geliri($)
11:00  Tarkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi
16:00 Almanya Tiketici Fiyat Endeksi
16:15 ABD ADP Ozel Sektor Istihdami
22:00 ABD ABD Merkez Bankasi(Fed), Faiz Karari

BIST Veri Bankasi % . oa

)
Sirket Karlari \% a ' I
)
o

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/0627/2198/Piyasa_Takvimi_29_Ocak-2_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8917/0651/2339/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.01.2024.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 38.467 0,35%  2,06%  14,09%
ABD-S&P 500 4925  -0,06%  3,25%  22,58%
ABD-NASDAQ 15510  -0,76%  3,32%  36,13%
Almanya-DAX 16.972 0,18%  1,32%  12,21%
ingiltere-FTSE100 7.666 0,44%  -0,87%  -1,52%
Fransa-CAC40 7.677 0,48%  1,78%  27,33%
c Rusya-RTSI 1122 -0,32%  3,52%  13,03%
B Brezilya-BOVESPA 127.402  -0,86%  -5,06%  13,48%
E JPN-NIKKEI225 36.066 0,11%  7,53% 31,71%
m Gin-SHANGHAI 2808  -0,78%  -5,60% -13,98%
v G.Kore KOSPI 2493  -023% -611%  0,37%
Hes | Hindistan-Sensex 71.626 0,68% -0,85%  20,72%
E BiST100 8.474 0,03% 13,44%  63,22%
=3 BiST100 ($) 280  -0,14% 10,12%  3,14%
(O] BiST BANKA 9.559 0,72%  9,66% 128,53%
BiST BANKA ($) 316 0,55%  6,45%  41,48%
BiST SINAi 12.838 0,46% 11,33%  51,11%
| . BIST SINAI ($) 424 0,30% 8,07%  -4,81%
©
=
Q FEEErEES T
® IDolar/TL 30,3614 0,0% 2,7%1
o leuom 32,8833  -02%  0,9%l
o [lewopolar 10821 0% 20wl
E— Dolar/Yen 147,78 0,1% 4,8%
-8 Altin ($/ons) 2.035 0,0% -1,4%
E‘ Altin (TL/gram) 1.987,1 0,0% 1,3%
Q Giimiig ($/ons) 23,1 -0,5% -3,1%
Q.  Gimis (TL/gram) 225  04%  -05%
Brent Petrol ($/varil) 82,3 -0,3% 6,7%
VIX 13,3 0,0% 6,9%
Dolar Endeksi 103,4 -0,2% 2,0%
[Gésterge Tahvil  4351%  0.2%  9,7%l
Irr 10y1l Tahvil 26,71%  01%  -0,1%l
IABD 10y Tahvil Faizi 402%  -1,0% __3.4%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 298 338.565
Doviz Agigi Olan Sirket 201 -526.568
Butiin Sirketler 499 -188.003

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -246.203 |SAHOL 27.324
SASA -41.818 |KCHOL 23.204
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018
ZOREN -20.971 |ENKAI 19.256
AKENR -10.452 |ASELS 18.888
IZMDC -9.434 | AKBNK 18.356
KRDMD -8.746 | TTKOM 15.718
PETKM -7.212 |VAKBN 15.016
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 144,20 GG -
BIMAS 370,00 GG -
CIMSA 33,24 GG -
EREGL 43,34 GG -
THYAO 272,00 GG -
PETKM 21,78 GG -
TCELL 69,35 GG -
FROTO 857,00 GG -
TRGYO 35,84 GG -
TUPRS 150,30 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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XU100 XUSIN XBANK

Endeks Getirileri, TL Baz: 30.01.2020
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XU100 XUSIN XBANK

MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
MSCI TR

MSCI EM 109,2%

95,1%

Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,2 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazl 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %22,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %30,6 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,6 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %43,7 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Kapanis (%)| Haftalik

________________ —250 3,600
-12| 3.431
Tahvil Faizi (10Y) 82| 1.682
Tahvil Faizi (2Y) 383 | 3.292
TCMB AOFM 107 | 3.457
TUFE 0 709

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yukseltti.

—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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