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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

[ Diin Ne Oldu...

Aciklanan ikinci ceyrek sirket finansal sonuglarinin yiksek karliliklari isaret etmesi ile banka
hisselerine olan talep artti. Banka hisseleri énciiligiinde BIST100 endeksi rekor kirdi. Endeks
L 70 gordigi en ylksek seviyeyi 3.545,86'ya tagidi. BIST100 Endeksi %2,44 artigla 3.521,38
puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %7,49 ve Sinai Endeks %1,33 deger kazandi.
r 50 Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 32 baz puan artarak %13,81’e ylkselirken,

5 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %11,37 seviyesinde sabit kaldi. Gune 18,22 seviyesinde
= e baslayan Dolar/TL, giin icinde 18,25 sinirini asarken, Euro/TL 18,22-18,46 araliginda hareket
E L 10 etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 676,1 seviyesinden igslem gordu
N 2Byl By 6 Ey! TRy 8Ey! OBy Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) bankalara gonderdigi yeni yazida tahvil
= BIST Verileri dlzenlemelerinde cezai sart olan 3 kat dolar mevduat tutulmasinin segenek olmadigi ve
o . L bankalarin tahvil tesisini yerine getirmesi gerektigi vurgulandi. Menkul kiymetlerin siresinde
:g BIST-100 Piyasa De?e" (milyar $) 155,5 tesis edilmemesi veya eksik tesis edilmesi halinde, eksik tutarin t¢ kati kadar dolar cinsinden
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.8334  mevduatin yaptinm olarak tesis edilmesinin hiikme baglandigini belirten TCMB bunun bir
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 55 segenek olarak kabul edilmeyecegini bankalara iletti.
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(m_iI)ﬁrﬂ.)_ _____ 9 &g'l Dar gelirlilerin ev sahibi olabilmesi igin hazirlanan Sosyal Konut Projesi'nin ayrintilari sali giini
© BIST-100 F/K Cari 6,66I aciklanacak. Dar gelirli aileleri ev sahibi yapma hedefiyle olusturulan projede 250 bin konut
- (Yabanci Payi % 335, satiga ¢ikacak. Isteyen de arsa projelerine bagvurarak kendi evini yapabilecek.
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB Dinya genelinde devam eden ultra sahin para politikalari ve artan resesyon riskiyle disls
g BIST-30 (TL) 3.866,13 2,66% 90,92% egiliminde hareket eden kiresel pay piyasalarinda gelen tepki alimlarinin etkisi ile Dow Jones
Endeksi, %1,19 artisla 32.152 puana yikselirken, S&P500 Endeksi %1,53 artisla 4.067
- 0, 0,
N BIST-100 (TL) 3:521,38 2.44% 89.56% puana ve Nasdaq Endeksi %2,11 artisla 12.112 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da ginu
§ o
- ) A41% ,02%
ka Endeksi . . Avrupa’da enflasyonun Agustos ayinda yillik bazda %9,1'e yikselmesine cevap olarak
-E IS AT 4.570,85 149% - 18644%  Ecpin simdiye kadarki en biiyiik hamlesi olan 75 baz puanlik faiz artirmina gitmesinin
[} BIST-Mali Endeksi 3.823,05 398% 117.95%  ardindan ECB'nin 6nden yiiklemeli artisin ardindan gelecek birkag toplantisinda faiz
o BIST-Sinai Endeksi 5.288,53 1,33% 55,35% oranlarinda 6nemli dlgiide artiracagi beklentileri piyasada olustu.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  Avrupa Merkez Bankas! liyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de
AKBNK 15.734 5,1% Galhau, Euro Bolgesi'nde enflasyonun gelecek yil da yiksek kalacagini, ancak 2024'te %2
YKBNK 9.558 7,3% civarina geri getiriimesi gerektigini sdyledi.
EREGL 8.465 50% " Fed Bagkani Jerome Powell yaptigi agiklamalarda Fediin 20-21 Eyliil'deki Federal Acik
THYAO 6.574 0,5% Piyasa Komitesi toplantisinda da 75 baz puan faiz artisina gidebilecegi sinyalini verdi. ABD'de
SISE 5.736 1,2% mortgage faizleri 2008 yilindan bu yana en yiksek seviyeye g¢ikti ve konut piyasasindaki
EKGYO 5.576 4,5% yavaglamanin daha da derinlestigine isaret etti.
YUKSELENLER DUSENLER Bugii ;
giin Ne Bekliyoruz...
ﬁ:xg i?;EE': — oo Yeni gline _ba§larken Asya Borsalarinda pozitif bir seyir l_zlen|y<_)r. Dow Jones vadeli endeksi
I — — %0,04 ekside. Dolar/TL 18,25, Euro/TL 18,40 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi

108,75 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,01 sinirinda. Brent tipi petrolin 91,47

ISCTR ITTFH 5.7% ; .
dolardan, altinin onsu 1.713,91 dolardan ve grami ise 1.005,1 liradan alici buluyor.

DESA 10,0% DOGUB 5,1%

OSMEN KRTEK 4.7% Bugiin yurt iginde Cari Islemler Dengesi, Mevsimsel Diizeltilmis Issizlik Orani, yurt disinda
ROYAL VKING e ingiltere ’de Sanayi Uretimi ve GSYH verileri takip edilecek.
GRNYO TSPOR 4,2%
HKTM HUNER | 4,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ATATP DGGYO | 38% . 3 . X
CIBMD INTEM | 314% 6,66x olan BIST100 cari F/K ¢arpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %16,1 iskontolu.
KLNMA FENER | 3.3% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
KRDMD BIKAS | 3.3% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
UFUK MEDTR | 3.3% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
VAKBN COSMO | 3,1% en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
KRDMA YONGA | 3,0% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.
KRDMB DURDO | '3,0% Agustos ayinda %1,46 artan TUFE'nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
DERHL PENGD NER anketine gore; Eylll ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12 ay sonrasinda %41,99
:3’;22 :;;; zz::" artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda 19,65, 12 ay
= = sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 39,3 milyar
dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin
Haftalik Piyasa Takvimi 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagi 6ngoriilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %16,50 olmasi
09:00 ingiltere Mal Dis Ticaret Dengesi(GBP) beklenmektedir.
09:00  ingiltere Sanayi Uretimi
09:00 ingiltere GSYH Sirket Haberleri
10:00  Tiirkiye Cari Islemler Dengesi($) Netas Telekomiinikasyon A.$. (NETAS; Haberin etkisi: Pozitif)
10:00  Tiirkiye Mevsimsel Diizeltilmis Igsizlik Orani Tirk Telekomiinikasyon AS’den Alinan WiFi-5 Destekli Fiber Modem Siparisi alinmis olup

16:00 _Almanya ' i biiyiikliik 1.530.000 ABD Dolari tutarindadir.

i . o) R
BIST Veri Bankasi < Tiirk llag ve Serum Sanayi A.S. (TRILC; Haberin etkisi: Pozitif)
Turk ilag ve serum Uretim tesisinin Irak GMP tescil islemleri onayina istinaden, tramadol
hidroklorur etkin maddesini igeren Tramturk 100 mg/ 2 ml ampul adl drdn igin Irak'ta yetkili
distribitér tarafindan 5.000.000 adet resmi siparis gegcildi. Siparisin finansal tablolara
4.000.000 USD tutarinda yansimasi beklenmektedir.

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5791/haftalik-piyasa-takvimi-12-16-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5794/bist-sirketleri-veri-bankasi-12.09.2022.htm
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 32152  12% -115% -7,1%
ABD-S&P 500 4067  1,5% -14,7% -8,8%
ABD-NASDAQ 12112 2,1% -22,6% -19,9%
Almanya-DAX 13.088  1,4% -17,6% -16,2%
ingiltere-FTSE 100 7.351 12% -05%  4,6%
qC, Fransa-CAC40 6.212  1,4% -132%  3,0%
= Rusya-RTSI 1.263  2,0% -20,9% -26,9%
=] Brezilya-BOVESPA 112300 22%  7,1%  -1,7%
oM Japonya-NIKKEI 225 28.493  1,0% -1,0% -56%
_-g Cin-SHANGHAI 3.262 0,8% -10,4% -11,2%
= G.Kore KOSPI 2384  0,3% -19,9% -24,6%
c
= Hindistan-Sensex 60.207 0,7% 3,4% 3,4%
(O] BiST100 3521  2,4% 89,6% 145,6%
BiST100 ($) 193 24% 350% 13,7%
BiST BANKA 4571  7,5% 186,4% 252,4%
‘6 BIST BANKA ($) 251  7,5% 104,0% 63,8%
- BIST SINAI 5289  1,3% 554% 110,0%
8. BIST SINAI ($) 290 1,3% 10,7%  -3,5%
©
o Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
v [DoariL 182372 0.0%  37.6%
B leuom 183958  04%  21,8%l
©  lewobow ___ __1ows _ gwe_ared
E‘ Dolar/Yen 14336 0,6%  24,6%
(] Altin ($/ons) 1.713 03%  -6,4%
o Altin (TL/gram) 1.004,4 -0,3%  28,8%
Giimiig ($/ons) 19,0 0,6% -18,5%
Giimiig (TL/gram) 11,1 05% 12,2%
Brent Petrol ($/varil) 91,8 -1,1%  17,9%
VIX 22,8 -3,5%  32,4%
Dolar Endeksi 108,7 -0,2% 13,6%
[Gésterge Tahvil 13.81%  25,0%  -39,201
Irr 10y1l Tahvil 11,37%  0,0% -53,2%l
ABD 10y Tahvil Faizi 334%  0,6% 121,0%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.738
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.425
Biitiin Sirketler 477 -132.688

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -94.155 |GARAN
PGSUS -17.448 |ASELS
ZOREN -16.805 |ISKUR
FROTO -14.997 |ISCTR
SASA -13.086 |ENKAI
EREGL -12.686 | TTKOM
ISDMR -8.759 |[ENJSA
AKENR -6.885 |SAHOL
ULKER -5.681 |[KCHOL
KRDMD -4.780 |SISE

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 48,60 12,68
BIMAS 121,20 149,75
CIMSA 58,85 16,38
EREGL 32,46 38,59
PETKM 14,96 12,86
TCELL 24,02 13,16
FROTO 351,00 505,08
TRGYO 9,88 4,01
TUPRS 335,30 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

Doviz Fazlasi Olanlar

21.378
11.690
11.667
11.667
8.379
7.641
6.839
5.799
4.689
4.275

Pot. Get.

-73,9%
23,6%
-72,2%
18,9%
-14,0%
-45,2%
43,9%
-59,4%
-62,5%
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %16,1 iskontolu islem gérmektedir.

~
BiST100 Cari F/IK, TL Medyan = 7,9 = — = AlYUstBant — — — Ara Bant

BiST100 F/K, $
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-612

Tahvil Faizi (10Y) -584
Tahvil Faizi (2Y) -397
TCMB AOFM -600
TUFE 6.095

Kaynak: Finnet

Yillik
-1
-600

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine cekti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nlin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma B&limi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glncellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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