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CIMENTO SEKTOR YURT iCi CARPANLARI

. Fiyat* Piyasa Degeri Firma Deferl Son 4<;e.yrek Net Borg(+)  Ozsermaye Sor14(;eYrek Son4gey.rek KIi.nke?r (;in)en?o 0/ o PO/ - c?rpanénalizine Prim/ iskonto
SIRKET . (milyon T (milyon T Net Ciro 2016/03 2016/03  FAVOK (milyon Net Kar (milyon Kapasitesi (mn Kapasitesi (mn  F/K FAVOK SATIS DD FD/ Klinker Gimento Gore PD* (milyon oram
ADANA** 596 526 495 226,6 -30,5 179 68,1 79,6 1,39 200 660 727 218 2,93 356,13 247,51 647,89 -19%
ADBGR** 4,24 351 322 151,0 -28,6 168 45,4 53,1 0,93 133 660 7,09 213 2,08 346,13 242,03 431,93 -19%
ADNAC** 0,64 106 49 42,0 57,2 336 12,6 14,7 0,26 037 718 38 116 031 186,87 131,31 119,98 -12%
AFYON 5,69 569 699 68,4 130,3 170 15,0 18,4 0,45 055 3096 4671 1022 336  1.554,03 1.271,48 149,54 281%
AKCNS 13,65 2,613 2.843 1.498,6 229,8 1.003 4329 284,8 6,50 950 918 657 1,90 261 404,42 306,37 2.316,80 13%
ASLAN 38,64 2.821 2.907 293,0 86,0 246 94,4 574 1,35 2,87 4911 30,79 9,92 11,46 2.153,14 1.012,80 467,30 504%
BOLUC 579 829 935 4276 105,7 336 150,1 103,9 1,58 403 798 623 219 247 591,81 232,03 845,26 2%
BSOKE 2,22 175 251 1215 76,0 237 25,7 14,1 1,00 1,40 1240 9,74 206 0,74 250,82 179,16 114,75 52%
BTCIM 6,18 494 712 594,4 2179 573 1418 67,6 1,40 180 732 502 120 0,86 508,75 395,70 549,71 -10%
BUCIM 5,24 554 565 649,7 10,9 342 97,2 68,7 1,40 285 807 58 087 1,62 403,82 198,37 558,75 -1%
CIMSA 15,36 2,075 2.544 11898 469, 1.046 3828 255,0 549 628 814 665 214 198 463,41 405,11 2.074,90 0%
CMENT 9,02 786 765 770,6 -20,5 993 115,2 50,0 4,10 540 1571 664 0,99 0,79 186,64 141,71 407,06 93%
GOLTS 74,25 535 792 362,0 257,1 290 57,0 34 2,07 2,65 157,97 1390 2,19 185 382,77 299,00 2753  1842%
KONYA 281,00 1.369 1.226 3332  -1434 296 59,8 46,2 1,50 2,15 2963 2052 3,68 4,63 81739 570,27 376,06 264%
MRDIN 4,16 456 453 152,3 -23 205 438 46,0 2,01 2,70 991 928 298 2,22 22555 167,91 374,03 2%
NUHCM 9,42 1.415 1461 1.001,7 45,5 1111 351,2 194,8 4,40 478 726 416 146 127 331,94 305,55 1.584,90 -11%

UNYEC 3,69 456 381 227,2 -75,2 239 69,5 57,2 1,50 2,60 797 548 1,68 191 253,88 146,47 465,36 -2%

8.109,6 g 1.769 2.167,6

Hesaplama F/K, FD/FAVOK, FD/SATIS carpanlarina esit agirlik verilerek yapilmistir. PD/DD, FD/Klinker, FD/Cimento degerleri bilgilendirme amagli verilmistir.
*Raporun yayinlanma tarihinden Gnceki giin sonu kapanis fiyatini gostermektedir.
**ADANA, ADBGR, ADNAC hisse senetleri icin sadece F/K carpani kullanilarak analiz yapilmistir.
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Onemli Uyar

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin glivenilir oldugunu disindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD
Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD mausterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve
tavsiyeler dékiimanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra hazirlayacagl raporlarda bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda bulunuyor olabilir. Boyle durumlarda, BMD’nin bu
raporlardaki tavsiye ve goruslerle celisen diger BMD Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iliskili oldugu firmalar bu
raporda adi gecen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen
sirketlerle BMD ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar ¢ikarilmak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina dagitilmak Gizere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Boliumu’nilin izni
olmadan kopyalanamaz ve g¢ogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak
lzere tiim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Boliumi‘nin izni olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
miisterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli oldugunu distindtginde dlzenli olarak yatirim tavsiyelerini
glncellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirim
enstriimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan gonderilmis bir teklif ya da
oneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstriimanin halka arzina talepte bulunma karari bu ¢alismaya degil, arz edilen yatirim araci ile
ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢alisani bu raporun igerigindeki goris ve tavsiyelere
uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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