Haftalik Biilten

Periyodik Raporlar

B

Bizim Menkul Dege:

D

rler A.S.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve glivenilir
ellerin yénetimine birakin.

Bizim Haftalik

Hacim, milyar TL (Sag Eksen)

‘N\‘
2D

BIST Verileri

9.860

2
«»"‘
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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $)

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL)
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IBIST—lOO F/K Cari

Endeksler Kapanig
BIST30 9.904,6
BIST100 9.044,6
BIST30 ($) 261,2
BIST100 ($) 238,5
BISTMali 10.546,3
BISTSinai 11.919,9
BISTBanka 12.375,8
Borsalar

ABD-DJ IND.

ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX

ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST BANKA

BIST SINAI

Giinliik
-8,30%
-7,81%
-8,14%
-7,65%
-7,93%
-6,88%
-9,47%

Kapanig
41.618
5.623
17.583
22.781
8.639
8.039
1.190
131.955
37.752
3.365
2.643
76.906
9.045
12.376
11.920

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.

Déviz-Emtia-Faiz
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Euro/TL
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Dolar/Yen

Altin ($/ons)
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Haftalik YBB Yilhk
-18,15% -7,9% 3,4%
-16,57% -8,0% 1,0%
-21,13% -14,5% -14,3%
-19,60% -14,5% -15,6%
-19,41% -10,3%  10,0%
-12,65% -8,7% -14,5%
-26,46% -15,0% 21,8%
Giinliik YBB  365Giin
-0,8% -2,2% 4,6%
-0,7% -4,4% 7,3%
-0,6% 68,0% 7.2%
-0,9% 14,4%  253%
-0,7% 5,7% 9,6%
-0,7% 89%  -1,7%
-1,1% 33,2% 6,7%
-0,4% 9,7% 3,0%
-0,3% 5,4%  -5,6%
-1,3% 0,4% 9,3%
0,2% 10,2%  -1,8%
0,7% -1,7% 6,7%
-7,8% -8,0% 1,0%
-9,5% -150%  21,8%
-6,9% 87%  -14,5%
Giinlik  Haftalik YBB
0,4% 4,0% 7,4%!
0,5% 41%  12,8%
0,3% 0,5% 4,5%
0,0% 0,0% 5,4%
1,0% 1,0%  15,0%
0,5% 47%  23,4%
2,0% 2,8%  13,9%
1,6% 0,8%  22,3%
0,0% 2,7%  -3,3%
1,0% -18,9%  15,1%
0,2% 0,3% 4,1%

TR 10y1l Tahvil
ABD 10y Tahvil Faizi

44,60%
33,38%
4,24%

8,2%
6,6%
0,1%

17,2%
19,5%
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimiz haftada yurt icinde issizlik kiiresel piyasalarda ise Euro
Bélgesi’nde enflasyon verileri takip edildi. Hafta boyunca piyasalarin odaginda
ise Japonya Merkez Bankasi (BoJ), ABD Merkez Bankasi (Fed) ve ingiltere
Merkez Bankasi (BOE) faiz kararlari yer aldi.

Euro Bodlgesi’nde tiiketici fiyat endeksi Subat ayinda aylik %0,4 artti. Ocak
ayinda %2,5 olan yillik enflasyon ise Subat ayinda %2,3’e geriledi. Japonya
Merkez Bankasi (BOJ), politika faizini degistirmeyerek %0,5 seviyesinde sabit
tuttu. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) da piyasa beklentileri dogrultusunda
politika faizini degistirmeyerek %4,50 seviyesinde sabit birakti. Ingiltere
Merkez Bankasi Bagkani Andrew Bailey, su anda ¢ok fazla ekonomik belirsizlik
oldugunu ve héla faiz oranlarinin kademeli olarak diisme egiliminde oldugunu
diigiindiiklerini ifade ederken kiiresel ve yerel ekonomilerin gidisatini ¢ok
yakindan izleyeceklerini séyledi. ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini
degistirmeyerek %4,25-4,50 araliginda sabit tuttu. Karar metninde ekonomik
gériiniimle ilgili belirsizligin yiikseldigi ifade edildi. Hazine kagidinin satis
hizinin Nisan'dan itibaren aylik 25 milyar dolardan 5 milyar dolara
yavaslatilacagi belirtildi. Fed Baskani Jerome Powell, faiz kararinin ardindan
yaptigi aciklamada enflasyonun diisse de hedefin iizerinde kaldigini
kaydederek ekonominin gii¢lii oldugunu, tarifelerin ise belirsizlik yaratan
gelismeler oldugunu séyledi. Powell, Fed'in ekonomik gériiniim konusunda
"daha fazla netlik beklemek" (lizere konumlandigini ifade etti. Ek giimriik
tarifelerinin enflasyona katkida bulundugunu ifade eden Powell, politika
degisikliklerinin net etkisinin para politikasi patikasi icin énemli olacagini
belirtti. Kiiresel piyasalarda hafta genelinde karisik bir seyir izlendi.

Tiirkiye’de 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2024 yilinda bir
onceki yila gére 151 bin kigi azalarak 3 milyon 113 bin kigi oldu. Igsizlik oran
ise 0,7 puan azalarak %8,7 seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani 1,2 puan
artarak %49,5’e yiikselirken isgiiciine katilma orani ise 0,9 puan artarak %54,2
oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani 2024 yilinda bir
onceki yila gore 1,1 puan azalarak %16,3’e geriledi. Haftaya pozitif baslayan ve
hafta basinda 10.902,61 seviyesine yiikselen BIST100 Endeksi, hafta ortasinda
haber akislarinin etkisiyle gelen sert satislar sonrasi hizla diisese gegti.
Endeks, %16,57 kayipla 9.044,64 puandan haftayr tamamladi. Haber akisinin
etkisiyle Tiirkiye 2 yillik tahvil faizi %44,30 ve 10 yillik tahvil faizi %33,38
seviyelerine kadar ylikseldi. 36,65 sinirinda haftaya baslayan Dolar/TL, 41,6416
ile rekor kirarken Euro/TL 44,8802 ile zirve tazeledi. Altinin onsu, 3.057,43 dolar
ile rekor kirarken altinin gram fiyati ise onsundaki yiikselis ve TL’deki deger
kaybinin etkisiyle 4.068,59 lira ile zirvesini yeniledi.

Yurt disi1 yerlesik yatirnrmcilar, 7-14 Mart haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
etkisinden arindiriimig) 480,1 milyon dolar hisse senedi, 1.465,3 milyon dolar
Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) ve 2,6 milyon dolar Ozel Sektor
Tahvil alimi gercgeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlesik gergek kisilerin
déviz mevduati 785 milyon dolar artarak 109.939 milyon dolara ve tiizel
kigilerin déviz mevduati 819 milyon dolar artarak 68.796 milyon dolara
yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 873 milyon dolar azalarak
21.918 milyon dolar (799 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli
5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin (stiine ¢ikti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti.

Subat ayinda %2,27 artan TUFE’nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
Mart ayinda %2,27, Nisan ayinda %2,25, 2025 yili sonunda %28,04 ve 2026 yil sonunda
%19,11 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 42,79 ve 12 ay
sonrasinda ise 44,42 olmasi éngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 19,4 milyar dolar,
2026 yilinda ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2025 ve
2026’da sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacagi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay
sonrasinda %37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.
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= Hafl. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem giiniine %0,26 artisla baslayan ve seans iginde 10.809-10.903 araliginda
- THYAO 54,64 -15,2% 1,7%  hareket eden BIST100 Endeksi, %0,20 kazangla 10.862,14 puandan giinii tamamladi.
E YKBNK 50,90 -29,1% -21,4%  Bankacilik Endeksi %0,16 azalirken Sinai Endeks %0,44 de@er kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil
m AKBNK 39,45 -28,2% -17,1%  faizi %37,08, 10 yillik faizi %27,94 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,309 seviyelerinden hafta
ASELS 3232 56% 52 49,  acihsini yapti. Dolar/TL 36,65 ve Euro/TL 39,90 sinirinda haftaya bagladi. Tlrkiye'nin dolar bazl
= ISCTR 30,86 -26,0% _10'9% 5 yil vadeli CDS orani 253,2 oldu.
W L 30:35 _16:3% =l 4:0% TL'JiK”vke(l"/iIgrgin;ggt::a tarim Griinleri dretici fiyat endeksi (Tarim-UFE), Subat ayinda aylik %2,70
E BETS 29,39 -21,9% 22,50 oYK RLDEI At
(1] TCELL 21,92 -20,1% -5.8% Hazine ve Maliy.e Bakanllgl'n!_n yay!mladlgl verilere gore m.erkezi y6netim bltce gelir'leri __Subat
- - EREGL 21 60 17 5% 13.5% ayinda 723,4 milyar TL ve bltge giderleri 1 trilyon 33,5 milyar TL olarak gergeklesti. Bdylece
’ o0 2970 merkezi yonetim biitgesi Subat ayinda 310,1 milyar TL acik verdi. Faiz disi denge ise 170,4
GARAN 21,20 -25,2% -13,8% milyar TL agik verdi.
Y IELs o OECD, ara dénem "Ekonomik Goruinim" raporunda, Turkiye igin 2025 buyime tahminini
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER %?2,6'dan %3,1'e ¢ikardi. 2026 icin buylme tahminini ise %3,1'den %3'e gekti. 2025 yil sonu
= enflasyon beklentisini 0,7 puan artirarak %31,4'e ¢ikarirken, 2026 sonu beklentisini ise
(1] EUHOL 34,1% ICUGS 31,5% %17,2'den %17,1'e indirdi.
= TKFEN 33,6% SUNTK 30,0% ABD’de perakende satiglar Subat ayinda beklentilerin altinda aylik %0,2 artarken yillik %3,1
8_ USAK 31,8% PLTUR 29,8% artis gosterdi. Beklenti perakende satislarin aylik %0,6 artmasi yonindeydi. New York Fed
@M ONBTR 31,5% YKBNK 29.1% imalat endeksi, Mart ayinda 25,7 puan azalisla eksi 20'ye geriledi. Piyasa beklentileri, eksi 1,9
5 TSGYO 29,0% AKBNK 28.2% olmasi yonindeydi.
5 YBTAS 28,7% PCILT 28.1% Sali
O PAPIL 25,2% PEHOL 26,9% TCMB tarafindan yayimlanan verilere gore konut fiyat endeksi (KFE), Subat ayinda bir énceki
'E MARKA 20.2% ATEKS 26.7% aya gbre %2,8 artarken, énceki yilin ayni ayina gére %31,3 artis gstererek 170,52 seviyesinde
o BINEN ATENR EE gerceklesti. KFE, ayni ddnemde reel olarak %5,6 azaldi.
o EUYO | 12,7% TSKB 26.2% Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu Fitch Ratings, Tirkiye ekonomisine iliskin
tahminlerin yer aldigi raporda, ulke ekonomisinin bu yilki buylime beklentisinin %2,6, gelecek
6 ISCTR 26,0% . = N s
:;(;1(/2 — PATEK s yilki beklentisinin ise %3,5 olarak korundugu belirtildi.
10,8% 3%
ABD'de konut baslangiglari Subat ayinda aylik %11,2 artarak 1 milyon 501 bin oldu. ABD'de
b RAYSG 6% . S . ) S ;
TUREX f10.7% - 60/ ingaat izinleri Subat ayinda aylik % 1,2 azaligla 1 milyon 456 bine geriledi. Yillik bazda ise % 6,8
DERHL SIS <ol 2545 diistii. ABD’de sanayi Uretimi Subat ayinda aylik %0,7 artarken yillik %1,4 arttr.
ALTNY | 8,7% GARAN 25.2% Carsamba
SNKRN | 7,6% OBAMS 24,9% s L ) ) o oo .
GLDTR Pesu TR 24 4% SPK bilteninde hisse geri alimlarina iliskin yeni diizenlemeler duyuruldu. Buna goére paylari
' : borsada islem goren ortakliklar ile baglh ortakliklari, yapilacak ilk genel kurulda ortaklarin
RASEUNEE 0 YOS 24.1% bilgisine sunulmak Uzere, genel kurul karari olmaksizin yénetim kurulu karari ile geri alim
GENTS | 6:3% AKYHO 24,0% programi baslatabilecek. ilke karari gergevesinde geri alinan paylar, geri alindigi tarihten
ETILR | 6,5% BIOEN 24,3% itibaren 30 glinlik siire boyunca satilamayacak.30 gunlik siirenin hesaplanmasinda “ilk giren ilk
¢ikar” ydntemi uygulanacak.
YBB YUKSELENLER DUSENLER Goldman Sachs siyaset alaninda yasanan gelismelerin ardindan Turk lirasi ve TCMB’nin
patikasi hakkinda analiz paylasti. Goldman Sachs raporunda “Bizim gértisimuz, TCMB’nin faiz
PEHOL 252% ICUGS 57% indirim donglsine ara vermek yerine Turk lirasinda muhtemelen daha diz bir deger kaybini
tercih edecegi yénlindeydi. Her ne kadar 17 Nisan’daki bir sonraki toplantida 250 baz puanlik
DAGHL 228% RAYSG 53% indirim tahminimiz Gizerindeki riskin arttigini kabul etsek de, gériisiimiiz bu yénde olmaya devam
DERHL | 121% YGYO 51% ediyor” dedi. Goldman ekonomistleri, 12 ay sonrasi i¢in 42 TL olan ddviz tahminini degistirmek
icin bir neden gormediklerini ifade ederken son gelismelerin bliyime Uzerinde sinirli etkisi
HATEK | 120% IHYAY 46% olacagini éngérdii.
PAPIL HAlE S JPMorgan gelismeler sonrasi yayinladigi raporda dezenflasyon sirecinin daha yavas hizda
GRTHO | 88% SRVGY 42% devam edecegini bildirdi ve 2025 sonu enflasyon beklentisini %27,2'den %29,5’e, Mart ayi
enflasyon beklentisini %2,3'ten %3,2'ye ylkseltti. Raporda TCMB'nin Nisan ayindan itibaren her
BEGY 85% KRTEK 41% I MR . LS
GYO : toplantida 150 baz puan indirecegini o6ngoérilerek yil sonu faiz tahmini %30'dan %35'e
TKFEN | 79% YYAPI 42% yukseltildi.
BINBN | 72% ESCOM 40% ABD’de mortgage basvurulari 14 Mart ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %6,2 azaldi.
KUYAS | 72% ARDYZ 29% 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani %6,67°'den %6,72 seviyesine yikseldi.
ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini degistirmeyerek %4,25-4,50 araliginda sabit tuttu.
SNKRN (i HOROZ % Karar metninde ekonomik gériniumle ilgili belirsizligin yiikseldigi belirtildi. Hazine kagidinin satis
KSTUR | 61% IHLAS 37% hizinin Nisan'dan itibaren aylik 25 milyar dolardan 5 milyar dolara yavaslatilacagdi belirtildi.
RALYH | 57% RYSAS 36% Kararla birlikte ekonomik projeksiyonlar da agiklandi. Buna gore 2025 biyiime tahmini %2,1'den
%1,7 seviyesine gekildi. Cekirdek enflasyon beklentisi ise %2,5'ten %2,8'e c¢ikarildi. Fed
EUHOL | 57% BINHO 36% yetkilileri igsizlik tahminlerini ise %4,7'den %4,8 seviyesine revize etti.
HEDEF | 55% FORMT 35% Fed Baskani Jerome Powell, faiz kararinin ardindan yaptigi agiklamada enflasyonun diigse de
ASELS | 52% SAYAS 35% hedefin Uzerinde kaldigini kaydederek ekonominin glgli oldugunu, tarifelerin ise belirsizlik
yaratan gelismeler oldugunu soyledi. Powell, Fed'in ekonomik gérinim konusunda "daha fazla
ZRGYO | 48% ATEKS 34% netlik beklemek" Gzere konumlandigini ifade etti. Ek glimrik tarifelerinin enflasyona katkida
BMSTL | 44% VESTL 34% bulundugunu ifade eden Powell, politika degisikliklerinin net etkisinin para politikasi patikasi i¢in
ONBTR | 41% DGNMO s 6nemli olacagini belirtti.
GENTS | 39% PCILT 33%



Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkiy\Mah: |Bararsak; Gastene
Nida Kule Is Merkezi Kat:17

Birikimlerinizi uzman ve glivenilir 444 1 263 Kadhky/istanbul Tel: 0216 547 13 00

ellerin yénetimine birakin. www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalik

Euro Bolgesi’'nde tiiketici fiyat endeksi Subat ayinda aylik %0,4 artarken Ocak ayinda %2,5 olan

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL o ; et
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 206 305.722 yillik enflasyon, Subat ayinda %2,3’e geriledi.
‘9' Déviz Agigi Olan Sirket 291  -974.068 Japonya Merkez Bankas! (BOJ), politika faizini degistirmeyerek %0,5 seviyesinde sabit tuttu.
E Biitiin Sirketler 587 _668.346 BOJ yetkilileri yaptigi aglklamadg “Japqnya ekongmisi ihmli bir §ek.il.de .toparla.nly?r, ancak b_a2|
. alanlarda zayifliklar gdzlemleniyor. Ticaret politikalari ve yurt ici sirketlerin Ucret ve fiyat
m L . L belileme davraniglari da dahil olmak Uzere, Japonya’nin ekonomik faaliyetleri ve fiyatlar
9 Doviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar izerinde yiiksek belirsizlikler bulunuyor” ifadelerini kullandi.
— THYAO -234.356 |GARAN 27.551
— Persembe
('l SASA -97.400 |ASELS 25.484
q-l:' FROTO 75.752 |SAHOL 24.961 TUIK verilerine gore 15 ve daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi 2024 yilinda bir 6nceki yila
(T ) i gore 151 bin kigi azalara.k 3 milyon 113 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,7 puan azalarak %8,7
T I\PIIEOTGK,:’:\J giiii i:?gl igzzg seviyesinde gerceklesti. Istihdam orani 1,2 puan artarak %49,5’e ylkselirken isgliciine katiima
e : orani ise 0,9 puan artarak %54,2 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nufusta igsizlik orani
ZOREN -27.961 |AKBNK 16.143 = =
PGSUS : HALKB 15-065 2024 yilinda bir 6nceki yila gére 1,1 puan azalarak %16,3’e geriledi.
-24.394 .
1ZMDC 19 226 TOASO 13.258 TCMB'nin agikladigi verilere gére 14 Mart haftasinda brit rezervler 169,9 milyar dolardan 171,1
AKENR '99 BINHO 10.468 milyar dolara yikseldi. Net rezervler 73,9 milyar dolar oldu. Swap hari¢ net rezerv ise 65,8
ISCTR ‘12'552 TRGYO 10'155 milyar dolardan 65,4 milyar dolara geriledi.
E . . TCMB Para Politikasi Kurulu, finansal piyasalardaki gelismeleri degerlendirmek (zere takvim
= digi toplandi. TCMB’den yapilan aciklamada s6z konusu gelismelerin enflasyon goérunumu
8- Arastirma Model Portfdy Tablosu acisindan olusturabilecegi riskler degerlendirilerek, siki parasal durugsu destekleyici tedbirler
alindigi ifade edildi. Bu dogrultuda Merkez Bankasi gecelik bor¢ verme faizini 2 puan artirarak
© " :
o Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get.  o,46'ya gikardi. TCMB, politika faizini %42,5'te, gecelik vadede borclanma faiz oranini ise
i AYGAZ 152,00 GG - %A41'de sabit tuttu.
=E BIMAS 409,50 GG - HSBC yayinladigi raporda, Dolar/TL'nin daha énce éngérilen patikadan sapma goésterdigine
O CIMSA 47,16 GG - dikkat gekildi. Raporda Turkiye'de dolarizasyon ve enflasyon riskinin de arttigi ifade edildi.
.E' EREGL 21.10 @ _ HSBC stratejistleri dolar/TL'de yil sonuna dogru yukari yonli daha dik bir hareketin olasi
[\7) PETKM 15.81 GG _ olduguna vurgu yapti. Raporda daha énce dolar/TL'ye iligkin yil sonunda 41-43 olarak gorilen
o : tahmin icin yukari yonlu riskler oldugu belirtildi.
TCELL 87,40 GG =
FROTO 995.50 GG _ ABD'de ikinci el konut satiglari, Subat ayinda aylik %4,2 artigla 4,26 milyona ulagti. Yillik %1,2
! daraldi. ABD'de issizlik maasi basvurular 15 Mart ile biten haftada 2 bin kisi artisla 223 bine
TRGYO 54,25 GG ~  ulasti. Onceki haftanin verisi 220 binden 221 bine revize edildi.
Igsig ;gg*?g gg " Ingiltere Merkez Bankasl (BOE) piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %4,50

seviyesinde tuttu. Karar metninde kademeli ve dikkatli bir yaklagiminin uygun olacag belirtildi.
GG: Gézden Gegiriliyor ingiltere Merkez Bankas! Baskani Andrew Bailey, “Su anda ¢ok fazla ekonomik belirsizlik var.
Biz hala faiz oranlarinin kademeli olarak diisme egiliminde oldugunu distniyoruz,” dedi. Bailey,
kuresel ve yerel ekonomilerin gidisatini cok yakindan izleyeceklerini sdyledi.

Anahtar Gostergeler
TUFE - Subat 2025 39,05% Qin. Melrkgz tI)3anll(<tas:3(PBO(II), 1Ei'|”|k kre(cjji faiz ?ranlnl (LkPR) %I3k,1f \./e.5dy|.II|I.< (Ij_PR’t))/i %3,6
UFE - Subat 2025 25.21% csjz\giéi?;r;ie irakti. Bu oranlar, Ekim ayinda yapilan geyrek puanlik faiz indiriminden bu yana
e I N 0, .
GSYH Biiyiime Hizi - 4G 3,00% Cuma
TUIK ve TCMB isbirligi ile agiklanan veriye gére tiiketici gliven endeksi, Subat ayinda 82,1 iken
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$ Mart ayinda aylik %4,6 artarak 85,9 oldu.
Kultir ve Turizm Bakanlii verilerine gore, yabanci turist sayisi Subat ayinda yillik %5,34
480,1 dususle 2,1 milyon oldu.
Goldman Sachs, TCMB kararinin Turk lirasi mevduatlarindan kaynaklanan ¢ikislari sinirlamayi
amacladigi degerlendirmesini yapti. Goldman Sachs, ekonomi politikalarn degismedigi sirece
2163 getirilerin 19 Mart 6ncesinde goérllen trendine geri donecegini sdylerken, Turk tahvillerindeki
108,4 gelisen piyasalar icin bulasici olabilecegine dikkat cekti.

l yabanci sahipliginin 2019'dan bu yana en ylksek oranda oldugu igin Turkiye'deki hareketlerin

73,8
- [ TCMB, parasal aktarim mekanizmasini giglendirmek ve siki parasal durusu desteklemek
amaclyla sterilizasyon araglarini etkili sekilde kullanmaya devam edecegini agikladi. TCMB,

-49,6 vadesi 91 gune kadar likidite senetleri ihra¢ edilmesine karar verildigini duyurdu. Agiklamada, 24
R Mart 2025 Pazartesi giniinden baslayarak yapilacak ihalelere iligkin bilgilerin veri saglayicilar

7.5ub  14Sub 21Sub 28.Sub 7.Mar 14.Mar araciligiyla duyurulacag ifade edildi.
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Net Reel Deg., m$ Haftanin son islem ginine %0,53 dususle baglayan BIST100 Endeksi, gelen sert satiglar
sonrasi kayiplarin %5’e ulagsmasiyla devre kesti. Islemlerin tekrar bagslamasiyla kayiplar %7’ye
1.851,06 ulasirken Endeks, ikinci kez devre kesti. Seans iginde 8.984,54 seviyesine kadar geri c¢ekilen

e 30 BIST100 Endeksi, %7,81 kayipla 9.044,64 puandan ginii tamamladi. Kiiresel piyasalarda

karigik bir seyir izleniyor. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %44,60, 10 yillik tahvil faizi %33,38 ve ABD

TR 10 yilik tahvil faizi %4,237 seviyelerinden islem goriyor. Brent tipi petrolin varili 71,94
—= 53,47 dolardan, altinin onsu 3.014,53 dolardan, grami ise 3.679,85 liradan alici buluyor.

-159,35

-1.490,88

7.Sub 14.Sub 21.Sub 28.Sub 7.Mar 14.Mar
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ABD-DOW JONES ABD-S&P500 ABD-NASDAQ

41.965 41.953 5.675 5.675
41.842 5-663 17.751
17.692
41.618 5.623
41.581 5.615 I 7. 504
17.3 18.3 19.3 20.3 21.3 173 18.3 193 20.3 21.3 17

ingiltere-FTSE-100 Almanya-DAX Fransa-CAC40
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8.
8.705 707 8.702 23.381 8.171

23.288
8.680 23.155
22.999
8. 639 I 22.781
17.3 21.3 173 21.3

Japonya-NIKKEI

Periyodik Raporiar

Cin-SSEC G. Kore-KOSPI

37-845 . 3.430 3.426 2.643
37.752 37.752 2.637

37.677 3.409
2.629
I I I 3-365 2.611 2612

18.3 19.3

Brezilya-Bovespa R -RTSI
Y P usya Hindistan-Sensex

132.508 132.504 1.259

131. 76.906
» 31.955 _ 76.348
R . 75.301  75-449
130.834 I ) .
17.3 18.3 19.3 20.3 21.3 . . . - . - : : - -

Endonezya-IDX

Meksika-IPC Turkiye-BiST100

10.862 10.802
6.382 53.061  53-101 9.860 9.811

9.045
6.312 . 52.829
6.223 I ’ I
18.3 19.3 17.3 18.3

21.3
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Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik

c

(] ABD-Dow Jones 6% | ABD-Dow Jones  -2,9%[]

E ABD-S&P500 o 83% ABD-S&P500 52480

8 ABD-Dow Jones ABD-NASDAQ  [IHi28% ABD-NASDAQ  -1d8%

ﬁ ingiltere-FTSE100 1594 ingiltere-FTSE100 %

= ABD-S&P500

© Almanya-DAX -0,3% | Almanya-DAX

I ABD_NASDAQ -1 Fransa-CAC40 -2,00. Fransa-CAC40 %
Japonya-Nikkei 4% Japonya-Nikkei 2,69

ingiltere-FTSE1 0,1% -
ngiltere-FTSE100 ° G.Kore-KOSP| 0,6% G Kore-KOSP!

S

- Almanya-DAX '0. Yil Bagindan Bu Yana Yillik

8_ ABD-Dow Jones 2,2%] ABD-Dow Jones

(V] Fransa-CAC40 0,1%

o ABD-S&P500 4,490 ABD-S&P500

= N

=§ Japonya-Nikkei ABD-NASDAQ 8,9% | ABD-NASDAQ

'E ingiltere-FTSE100 % ingiltere-FTSE100

o G.Kore-KOSPI

& Almanya-DAX Almanya-DAX

Fransa-CAC40 6 Fransa-CAC40-1,4%
Japonya-Nikkei 5,600 Japonya-Nikkei -7
G.Kore-KOSPI b

G.Kore-KOSPI -3,89

Geligmekte Olan Ulke Endeksleri Aylik 3 Aylik
Getirileri Gin-SSEC f1.2% Gin-SSEC -0,1%
Brezilya-Bovespa .% Brezilya-Bovespa 5%
Rusya-RTSI s Rusya-RTSI
Hindistan-Sensex I1,2%

Cin-SSEC Hindistan-Sensex -1,5% |

Endonezya-IDX
Y Endo nezya-IDX1o,4.

Brezilya-Bovespa Meksika-IPC -3,
Meksika-IPC ,5%
BiST100 .
Rusya-RTSI BIST100 -7,04
Yil Bagindan Bu Yana Yillik
Hindistan-Sensex .
Cin-SSEC | 0,4% Cin-SSEC
Endonezya-IDX Brezilya-Bovespa -2% Brezilya-Bovespa
Rusya-RTSI _ Rusya-RTSI
Meksika-IPC Hindistan-Sensex  -1,7% Hindistan-Sensex
Endonezya-IDX -11 Endonezya-IDX
BiST100
Meksika-IPC 67w Meksika-IPC

BiST100 -, BIiST100
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Dolarin GOU Para Birimleri

o ’ .
[0 Karsisindaki Degisimi USDITRY Casw USD/TRY
=3
USDRUB USDRUB
11]
X USDIZAR USDIZAR
(141 USD/TRY USDBRL 0,1% USDBRL
E
g USDANR USD/NR
USD/RUB USDMXN USDMXN
USDMYR
USDIZAR USDMYR
USD/CNY USD/CNY
=
® USD/BRL
=
§' USD/NR Y1l Bagindan Bu Yana Yilk
E USD/TRY USD/TRY
=§ USDMXN usbrus  [IIEEE usbrus  FN
: USDIZAR .60 USDIZAR 3,2
§ USDMYR L
o USDBRL 73% USD/BRL
USD/ICNY 0,1% USDANR 0,5% USD/INR 4%
USDMXN 3140 USDMXN
USDMYR 1,2 USDMYR -G.8%
USDICNY 0,79% | USDICNY 0.7%

Dolarin EM Para Birimleri Karsisinda Seyri

140%
135%
130%
125%
120%
115%
110%

105%

100%
95%
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ihtiyag Kredisi -139 | -140 -1.327
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanli§i kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan géris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle celisen diger BMD
Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolUmd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli  oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmaldir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



