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= BiST100

@Hacim (milyar TL), Sag Eksen 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

150 Diin Ne Oldu...

- 130 Diin giine pozitif baslayan ve 9.089-9.215 araliginda hareket eden BiST100 Endeksi, %1,45
L 110 artisla 9.193,69 puandan ginli tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,35 ve Sinai Endeks %1,48
deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 23 baz puan artarak

%0 %44,87 ve 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artarak %26,83 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL

c 7o 31,12-31,31 ve Euro/TL 33,72-34,10 araliginda hareket etti. Tirkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli

o F 50 CDS orani 288 oldu.

_d'—' - 30 TUIK verilerine gére Tiirkiye ekonomisi, 2023 yilinin dérdiincii geyreginde %4,0 biiyiirken,

E - 10 2023 yilinin tamaminda %4,5 biyldi. Kisi bagina GSYH 2023 yilinda cari fiyatlarla 307 bin

v 22Sub  23Sub 26 Sub 27 Sub 28 Sub 29 Sub 952 TL, ABD dolari cinsinden 13 bin 110 olarak hesaplandi.

= BIST Verileri TCMBI brit rezer\1|eri de:‘I Subat haftgsméja 131,8 millyar dolaraI gerge(lji. Once]ki khafta brat

o . P rezervler 134,2 milyar dolar seviyesindeydi. Net rezervler 22,4 milyar dolara gerilerken, swap

:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar 9) 252,1 hari¢ net rezervler eksi 46,2 milyar dolar oldu.

O BIST-100 !’lyasa Dege.rl (|T1|Iyar ) 7.845,9 TCMB’nin Subat ayr PPK toplanti o6zetinde, para politikasindaki kararli durusun,
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 47 dezenflasyonun ana unsurlarindan olan Tiirk lirasi reel degerlenme siirecine katki vermeyi
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 1456  sirdirecegi belirtildi. Ozetlerde, siki para politikasi ve aktarim mekanizmasini destekleyen

a 'EIST-lOO F/K Cari 7,621 makroihtiyati politikalarin, i¢ talepteki dengelenmeyi saglamasinin yani sira Turk lirasi

- Yabanci Payt % 363 ya_lrllklara olvan taIebJ c_anll tuta_ral_( reel_(_jegerl_er_lme vasitasiyla Qa (-?n_flasyonun ana egiliminde
e — —— SRS < iyilesme saglayacag: ifade edildi. Politika faizinin mevcut seviyesinin aylik enflasyonun ana

8, Endeksler Kapanis  Giinliik YBB  egiliminde belirgin ve kalici bir disiis saglanana ve enflasyon beklentileri ngbriilen tahmin

(3] BIST-30 (TL) 9.701,34 0,99% 20,95% araligina yakinsayana kadar surdurilecegi belirtildi.

o BIST-100 (TL) 9.193,69 145%  2307%  Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek yapti§i agiklamada, “2023'te buyimenin yaklagik

5 BIST-30 ($) 311,74 0,84% 14,26% Ucte biri Uretken kapasitemizi artiran makine ve teghizat yatinmlarindan geldi. Gostergeler

'8 BIST-100 ($) 295,43 130%  1626%  €konomideki dengelenmenin ve cari agiktaki iyilesmenin sirdigine isaret ediyor. 2024'te net

: dis talebin buylmeye pozitif katki verdidi ilimh ve dengeli bir biiyime bekliyoruz. Kalici refah

-E‘ BIST—Ban‘ka Endel@ 10.054,08 1,35%  1534%  arigi igin fiyat istikrarini saglamanin yani sira yilksek katma degerli tiretime ve verimlilik

7] BIST-Mali Endeksi 9.756,34 120%  2369%  artigina odaklanan yapisal reformlara devam edecegiz.” dedi.

o BIST-Sinai Endeksi 14.417,36 148%  2502%  ABD Borsalar giinii pozitif tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,12 artarak
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik 38.996,39 puana, S&P500 Endeksi %0,52 artisla 5.096,27 puana ve Nasdaq Endeksi %0,90
EREGL 11.750 2,9% kazancla 16.091,92 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gunu karisik seyirle kapatt.

THYAO 8.749 2,1% ABD’de 24 Subat'ta sona eren hafta issizlik bagvurulari 13 bin artarak 215 bine yUkseldi.
PGSUS 6.366 0,2% ABD’de bekleyen konut satiglari, Ocak ayinda, aylik %4,9 ve yilik %8,8 duslis gosterdi.
KOZAL 5.857 6,5% ABD'de Fed'in fiyat hareketleri agisindan dikkatle izledigi ¢ekirdek PCE, Ocak ayinda aylik
CCOLA 5.710 2.0% %0,4 ve yillik %2,8 artti. Kisisel gelirler, Ocak ayinda aylik %1 artarken, kisisel tiketim %0,2
MIATK 5.692 900  ant.
YUKSELENLER DUSENLER Almanya'da tlketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,4 artarken, yillik enflasyon %2,5
oldu. Almanya’da Subat ay1 mevsimsel diizeltilmis issizlik orani %5,9 oldu.
LMKDC KTLEV 10,0% . I o - .
ALVES YK . Diin Fed yetkililerinden faiz indirimi ve enflasyona iliskin agiklamalar geldi. Cleveland Fed
SELA LR 610% Bagkan Loretta Meste, enflasyona iliskin son verilerin 2024'(n ilerleyen dénemlerinde g faiz
BELEN IHYAY 5,9% indirimine iliskin hesaplamasini degistirmedigini soyledi. San Francisco Fed Baskani Mary
KONYA SEKUR 5.0% Daly, ekonominin glgli olduguna dikkat ¢cekerek hizl faiz indirimine gerek olmadigini ancak
EGEEN KCAER 4,9% yetkililerin indirime hazir oldugunu belirtti. Daly, enflasyon %2 hedefine inene dek faizleri su
SRy 10.0% | IHEVA 4.9% anki seviyede tutmanin ekonomik blylimeye zarar verebilecegini dile getirdi. Atlanta Fed
TETMT KARTN 4,9% Bagkani Raphael Bostic, son enflasyon verilerinin zorlu bir yoldan gectikleri gérisini
BRYAT MEPET 4,6% destekledigini ve faiz indirimlerine bu yaz aylarinda baslamanin uygun olacadi séylemini
RODRG BFREN 4,5% yineledi. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, tek bir enflasyon verisine bakarak hareket
GUBRF PKENT 4,5% etmemek gerektigini belirtirken, faizlerin oldukga kisitlayici seviyede oldugunu ve enflasyonda
ESCAR LOGO daha fazla diistis olacagini 6ngdrdiguni belirtti.
BRKVY YAPRK
ATATP PASEU Bugﬁn Ne Bekliyoruz...
?(th: O;Zi': Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,07
e o artida. Dolar/TL 31,31 ve Euro/TL 33,88 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi 104,12
- — seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0810 sinirinda. Brent tipi petrol 82,2 dolardan,
EORET MEUR altinin onsu 2.046,8 dolardan ve grami ise 2.060,7 liradan alici buluyor.
=Cy ARSHE Bugiin yurt iginde iSO imalat sektérii PMI yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi ve
E— | ABD’de imalat sektorli PMI verileri takip edilecek.
- - . )
Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
10:00 Torkiye SO Imalat Sekicr P Ocak ayinda %6,70 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
13:00 _ Euro Boigesi _ Tukefici Fiyat Endeksi gore; Subat ayinda %3,80, Mart ayinda %3,17, 2024 yili sonunda %42,96 ve 12 ay
L0 (i Bl S Ol — sonrasinda %37,78 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
17:45 ABD S&P Global Imalat Sektorii PMI . - h X X
B AT Michigan Tiketci Giiven Endeksi 40,02 ve 12 ay sonrasinda ise 4_1,15 olmas_l ongorulmektedir. Cari _dengenln 2024_sonunda
1800 ABD 1SM imalat Sekiérii PMI 34,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

E; blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
BiST Veri Bankasi % /.//\, repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%36,62 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu =

)
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https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/0808/4313/Piyasa_Takvimi_19-23_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9917/0893/1739/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/0893/0675/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.02.2024.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapa n|§|a rn. TL 295
ABD-DJ IND. 38.996  0,12%  3,47% 19,39% ’ ‘
ABD-S&P 500 5096  052%  684% 2897% o 00
ABD-NASDAQ 16.092  0,90%  7,20%  41,41%
Almanya-DAX 17.678  044%  553% 1551%
ingiltere-FTSE100 7.630  0,07% -1,33%  -3,60% 5.400
Fransa-CAC40 7.927  -0,34%  509%  31,48%
c Rusya-RTSI 1128 1,16%  4,10% 19,31% -
_,9 Brezilya-BOVESPA 129.020  -0,87%  -3,85%  23,60% 400 == =
o OO CRCICRCICY OO OO NANANAN LAYV D D aDaD
= JPN-NIKKEI225 39.166 -0,11%  16,78%  42,82% '\ \ NS NY NO N NN q, q, YV fp\'\, AN q,\q, A q,\q, VAV Y
(1] Gin-SHANGHAI 3023  025%  161%  -7,22% PIK S \*@«“"&“' A &‘" A R it R S S
A G.Kore KOSPI 2642  -037% -049%  9,98% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 73.331 1,15% 151%  23,68% 650 10
= BiST100 9.194 1,45% 23,07%  76,89% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 295  130% 16,26%  4,71% 550 8
(O] BIiST BANKA 10.054  1,35%  1534% 131,15% 450
BIST BANKA ($) 323 1,20%  895%  38,51% 6
BIST SINAI 14.417 1,48% 2502%  64,80% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 463 1,33% 18,10%  -2,12% 250 4
= L o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
Bom  — aLars  03% oWl 50 0
© ' ’ '(\v(\'(‘(‘\‘b\‘b“"b\‘*'\"’\\f\?m SRR m".&d"’»’”‘»"t’i"@fﬂ“ﬁ’i”m"
C fon, ool SEOSRESIRISOREBEAIINAREDRESS
e e —HaC|m(m|Iyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
E— Dolar/Yen 150,43 0,4% 6,7%
-8 Altin ($/ons) 2.046 0,1% -0,8% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 29.02.2020 1080%
£ Altin (TLigram) 20605  04%  50%  1000% Jero
& Giimiis ($/ons) 227 03%  -45%  goov 0
U U 0, 0,
Gilimiig (TL/gram) . 22,9 0,5% 1,2% 600% ¥ 0%
Brent Petrol ($/varil) 82,3 0,4% 6,7%
400% :
VIX 13,4 0,0% 7,6% _A'W/
Dolar Endeksi 104,2 0,2% 2 8% 200% e ————— T oo
Eésterge Tahvil 44,87% 0,5% 13 1%1 0% o e e e T P
I+ 1011 Tahvil 2683%  00%  0.3%l EL LN T I I I AN G L L SN L
AR S A A SR L A S i 9
IABD 10y Tahvil Faizi 425%  01%  9,5%l U100 USIN B ANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 2502/0 Endeks Getirileri ($), Baz: 29.02.2020 214%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 293 324604 oo
Déviz Agigi Olan Sirket 210 -534.506 175% /2%
Butiin Sirketler 503 -209.902 150%
125% 142%
100% R ol e T
Déviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 75%
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 3222
SASA -41.818 |GARAN 25.130 N S S N N N N N a, ", Vv o oy oy (9
QSN S S AT A A A LS, L S, A, -, N . S,
FROTO -32.504 |KCHOL 23.204 PSS Y TS E S
PGSUS -22.036 |DOHOL 22.600 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |AKBNK 22.438 e . . . ..
5 ) MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ENKAI 19.256 . MSCI TR
IZMDC -9.434 |ASELS 18.888 110% MSCI EM 105.9%
KRDMD -8.746 | TTKOM 15718 10504 '
TAVHL -7.364 |SISE 8177  100% 104.2%
PETKM -7.212 | YKBNK 7.518 95%
90%
Arastirma Model Portféy Tablosu 85%
a . 0,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. E;gof’
0
AYGAZ 153,50 GG - ) o o ) ) o ) ® o o o> o>
N SN S NN SN L S SO 4
BIMAS 388,25 GG - v v v
CIMSA 35,00 GG -
EREGL 45,52 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 281,75 GG - O s oo s e
PETKM 24,20 GG - 700
TCELL 66,95 GG -1
FROTO 1017,00 GG - ggg
TRGYO 37,42 GG - 200 M M M A e e e
100
TUPRS o 16180 e ‘ SPITLL SRR DL LS FTT TP PD
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ © "\ov.\ © .?v.\ © '?v.\ © .?v.\ © s.\ o 65 © .&;\ o 's? © 's;\ © '?v.\
Cari CDS =288 Medyan =308 = === Min = 155 = === Maks =871
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Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %39,3 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %14,5 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
20022024 _ _ _| Kapams ()| Hattalik _Yillk 70
________________ _250] 3650 jror=em== 65
81| 3.562 - il
Tahvil Faizi (10Y) 8| 1527 o 22
Tahvil Faizi (2Y) 321 | 3.240 1 .
TCMB AOFM 250 | 3.650 50
(=2 TUFE 8| 968 45
E Kaynak: Finnet 40
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam %
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ik 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artinrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 s
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o, o, o, o o, o o o o ™ y,.
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,ve“;'» ,»ss""‘b ,»9‘;'1' ,ve*;'b ,v@"b ,»9‘& ,V@W m{@? W,\m v Wq’*q' &
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . - . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplarrn)tusmda fse 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yukseltti.

1.3.23 1.4.23 1.5.23 1.6.23 1.7.23 1.8.23 1.9.23 1.10.231.11.231.12.23 1.1.24 1.2.24
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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