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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
| s96 Diin Ne Oldu...
[ Guine hafif alicili baglayan ve seans iginde karisik bir gériintii sergileyen BiST100 Endeksi,

kapanisa dogru gelen alimlarin etkisiyle yikselise gegerek 8.577,35 ile rekor tazelerken guni
L 70  %0,26 artigla 8.496,66 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,06 ve Sinai Endeks
%0,42 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 24 baz puan

c r 50 azalarak %43,27 ve 10 yillik tahvil faiz 20 baz puan azalarak %26,51 seviyesinden islem
(7] g6rdu. Dolar/TL 30,27-30,38 ve Euro/TL 32,66-33,08 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
_:E 30 bazli 5 yil vadeli CDS orani 325,4 oldu.
om sl TUIK ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
N 240ca  250ca  260ca  290ca  300ca  310ca ticaret verilerine gore; 2023 yili Aralik ayinda, ihracat yillik %0,4 artarak 23 milyar dolar,
= BIST Verileri ithi'alat Zo1|1,0 azallazak _ﬁ9,4 milyatr1 dlolarkoIdLi. Boylece d(:/s tsiacgret acigl, %37,8 azalarak 6,4
= . P milyar dolara geriledi. Ihracatin ithalati kargilama orani %79,2'ye yikseldi. Dis ticaret agigi
:% BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 238,0 2023 yili Ocak-Aralik déneminde ise %3,2 azalarak 106 milyar dolara geriledi.
(D e T i TUIK verilerine gére turizm geliri, 2023 yilinin son ceyreginde bir énceki yilin ayni geyregine
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar 5 3.3 gore %6,8 artarak 12,3 milyar dolar olurken, 2023 yilinin tamaminda ise bir énceki yila goére
L oll00 slem Haemi(mivar T 2% %16,9 artarak 54,3 milyar dolara yiikseldi.
© BIST-100 F/K Cari 6,97| . . . . . . . .
- Yabanci Payr % 373 Hazvlne ve Maliye Bakani I\{Iehmet Simsek, Istanbul Sanayi O_da5|_ (_ISO) Mec_l|5| nin ZQZ{YI“ ilk
e — — — — — — — '] olagan toplantisinda yapti§i konusmada, uygulanan ekonomi politikasinin siyasi sahipligi olan
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  bir program oldugunu ve gegici bir heves olmadigini sdyledi. Finansman modelleri konusunda
1] BIST-30 (TL) 9.103,13 0,12% 13,49% sunum yapan Simsek, kaynaklarin nitelikli sanayiye, verimli alanlara etkin bir seklide kanalize
(a s BIST-100 (TL) 8.496.66 0.26% 13.74% edilmesi igin fiyat istikrarinin gerekli oldugunu belirterek, bunun saglanmasi igin sanayicinin
N — : : desteginin 6nemli oldugunu belirtti. Ana hedefin fiyat istikrari oldugunu belirten Simsek, fiyat
_— BIST-30 (%) 300,38 0,05% 10,09% istikrarinin olmadigi bir yerde 6ngoértlebilirlikten bahsedilemeyecegi degerlendirmesini yapti.
-g 25710 6) 28031 0:20% 10.33% ABD Borsalari, Fed Baskani Powell'in Mart ayinda indirim beklemediklerine iligkin
-E Sl Sl L 972%  aciklamalan sonrasi gini disisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, 960,82
o BIST-Mali Endeksi 9.004,79 002%  1416%  azalarak 38.150 puana, S&P500 Endeksi, %1,61 azalisla 4.846 puana ve Nasdaq Endeksi,
o BIST-Sinai Endeksi 12.891,89 0,42% 11,79% %2,23 kayipla 15.164 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu dususle kapatti.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  ABD Merkez Bankasi (Fed), yilin ilk toplantisinda politka faizini beklentiye paralel
THYAO 10.253 0,3% degistirmeyerek 9%5,25-5,50 araliginda sabit birakti. Fed, boylece faizi 4. toplantida da
ISCTR 4.036 0,1% degistirmeyerek 22 yilin zirvesinde birakti. Para politikasi metninden yetkililer enflasyonun
EREGL 3.610 -0,5% hala bankanin %Z2lik hedefinin zerinde seyrettigini belirterek henliz faiz indirimi plani
TUPRS 3.607 -0.2% olmadidi mesaji verdi.
MIATK 3.542 4,7% Fed Bagkan Jerome Powell, faiz karari sonrasi diizenledigi basin toplantisinda “Politika faizi
YKBNK 3.512 1,2% muhtemelen zirvede, ekonominin de beklendigi gibi seyretmesi durumunda, bu yil faiz
YUKSELENLER DUSENLER indirimlerine baglamanin uygun olacagina inaniyoruz" dedi. Powell, Mart ayinda faiz indirimi
beklemediklerini, Fed’'in Mart'a kadar faiz indirimi konusunda yeterli glivene sahip
PRKAB CATESD 101074 olamayacagini belirtti. Enflasyonun yavasladigi ancak hala yiiksek oldugu séylemini yineleyen
G SR L0,0% Powell, politika faizinin kisitlayici seviyede oldugunu belirterek parasal sikilastirmanin
ot R LOJ0% enflasyon tizerindeki etkisini gordiiklerini ifade etti.
TATEN KBORU 10,0%
PNLSN SRVGY 7% ABD'de ADP o&zel sektor istihdami, Ocak ayinda piyasa beklentilerinin altinda 107 bin kisi
AKSUE MACKO 7.4% artti. Beklenti 145 bin artig olmasi yontindeydi.
EGPRO ORCAY 6,9%
MRSHL HATSN 6,9% Almanya’da tlketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,2 artarken, Aralik ayinda %3,7 olan
MERKO KTLEV 5,8% yillik enflasyon, Ocak ayinda %2,9 oldu.
DMRGD PKART 4,9% . i
- SVET e Bugiin Ne Bekliyoruz...
ehNeE S .50 Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,11
CELHA ZrAS | 4s% artida. Dolar/TL 30,36 ve Euro/TL 32,88 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 103,7
vAPRK I AZTEK 3,9% S o L
RHEAG PAPIL | 375 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar pa_rlte5| 1,08 §|n|r|nda. Brent tipi petrol 80,6 dolardan,
altinin onsu 2.043,7 dolardan ve grami ise 1.995,6 liradan alici buluyor.
TUKAS SEGYO| 3.6%
BURVA DOGUB | 3,6% Bugiin yurt iginde imalat sektérii PMI ile TCMB’nin yayinlayacagi 25 Ocak tarihli (PPK)
GENTS PLTUR|  36% toplant! 6zetini takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD imalat
DREUR OYAKC il sektérli PMI verileri 6n plana cikiyor. Ayrica Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararini
BAKAB LIDER | 3.5% aciklayacak.

. LA Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Haftalik Piyasa Takvimi « R . . .

Aralik ayinda %2,93 artan TUFE’nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
10:00 Tiirkiye 1SO Imalat Sektsrii PMI gore; Ocak ayinda %5,41, Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay
1155 Almanya HCOB Imalat Sektérii PMI sonrasinda %39,09 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
12:00 EuroBolgesi HCOB Imalat Sektdrii PMI 40,00 ve 12 ay sonrasinda ise 40,64 olmasi dngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
15:00  Ingiltere ingiltere Merkez Bankasi(BoE), Faiz Karari 34,4 milyar dolar, 2025 yilinda ise 33,3 milyar dolar a¢ik vermesi beklenmektedir. GSYH
17:45 ABD S&P Global imalat Sektori PMI blylimesinin 2024 ve 2025’te sirasiyla %3,4 ve %3,9 olacadi 6ngdrilmektedir. TCMB

18:00 ABD ISM imalat Sektorli PMI haftalik repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda
. . ise %36,54 olmasi beklenmektedir.
BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ ’

Strateji Raporu =

o)

Sirket Karlan \% u ' l
)
%


https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/0627/2198/Piyasa_Takvimi_29_Ocak-2_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8917/0651/2339/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.01.2024.pdf
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—— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Kapa n|§|a n, TL 295
ABD-DJ IND. 38.150  -0,82%  1,22%  11,92%
ABD-S&P 500 4849  -155%  166% 1894% o oo
ABD-NASDAQ 15164  -2,23%  1,02%  30,90% ’
Almanya-DAX 16.904  -0,40%  0,91%  11,74%
ingiltere-FTSE100 7.631  -047% -1,33%  -1,82% 5.400
Fransa-CAC40 7657  -027%  1,51%  26,99%
c Rusya-RTSI 1126  035%  3,97% 14,08% :
_,9 Brezilya-BOVESPA 127.752 0,28%  -479%  12,63% 400 == T=tmo—
=1 JPN-NIKKEI225 36.287  061%  819% 3227% o <\&<\ @ »3> A A SALY “@ AL ALAON qi;\ "’\qf%"%'% "V{L,,,’?;‘?’&‘% AL
om Gin-SHANGHAI 2780  -0,30%  -6,55% -14,96% A e A A 0° S P S P P&
v G.Kore KOSPI 2542 180% -427%  3,74% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 71.883 0,18% -0,49%  20,81% 650 10
= BiST100 8.497 0,26% 13,74%  66,72% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 280  020% 10,33%  5,85% 550 8
(O] BiST BANKA 9565  0,06%  9,72% 128,22% 450
BIST BANKA ($) 316 -0,01%  643%  41,31% 6
BIST SINAI 12.892 042% 11,79%  54,10% 350
‘ti BIST SINAI ($) 425 035%  844%  -1,64% 250 4
= " 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis _Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 30,3616 01% 2’7%1 50'\'\'\'\%%%%%%9 N N '\\\\'L’\,‘L'Lfb'b"g’bb;o
NS N N° N N
@£ Jevom wosn om0l | B RS R SN S TSP SS S
v [Europolar 10803  -01%  -2,2%l -
] BoEeren_ ———— T4339 — —027/ — —43/- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
-0,2% ,2%
-8 Altin ($/ons) 2.044 0,5% -0,9% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 31.01.2020
E‘ Altin (TL/gram) 1.995,4 0,6% 1,7%  1000% 887%
@  Giimiis ($/ons) 22,9 02%  -38% 5000 vl306
Q.  Gimis (TL/gram) 224 03%  13% oo
i 0, 0,
Brent Petrol ($/varil) 80,7 0,1% 4, 7% 200% 551%
VIX 14,4 0,0% 15,3%
Dolar Endeksi 1033 _ -01% _ _19% 200% == A e .
Eésterge Tahvil 43,27% .o 6% 9,0%1 0% o e e e N N 0 e e e
:Tr 10yl Tahvil 2651%  -0,8% -0,9%: IEAGRCLEP RGP S S P AP GG N L S S AP g e
ABD 10y Tahvil Faizi 3,94% -0,6Y 9
Loy el taEl | Sk 06%  _14% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 31.01.2020
Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 338.565 i‘;gf;" 175%
- . - - ()
Doviz Agigi Olan Sirket 201 -526.568 150% 141%
Butiin Sirketler 499 -188.003 125%
100% Sm=mmmmm—m ol ol t09%
|
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar ;g‘o’f »
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 250/‘;
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 ) ) ) n N (N n a, a, a, ny oy oy (9
AP IR G AT AT AT AT L L L S I
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 of (& & P L F P S P S P
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |[ENKAI 19.256 e . . . ..
5 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 e MSCI TR
IZMDC -9.434 |AKBNK 18.356  120% MSCI EM 115.1%
KRDMD -8.746 [TTKOM 15.718 1152/0
PETKM -7.212 [VAKBN 15.016 iégoﬁ;
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 100%
95%
" 90%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 8506 93,6%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat ~ Pot. Get. ?ggf’
0
AYGAZ 147,30 GG - K fb,}’b 53"5 ‘;}'5 &'b ,\,}:b &b o;}:b 's,.{p \\,ip o \,}b.
BIMAS 381,00 GG - N N N N N N N N n N N N
CIMSA 32,90 GG -
EREGL 43,14 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 272,75 GG - e
PETKM 21,72 GG - 700
TCELL 68,55 GG -1
FROTO 882,00 GG - ggg
TRGYO 36,46 GG - 200 M Mt M e e
100
VLIS LEDILE SE : PITLL L LSS I T IS TS
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,0 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %22,7 iskontolu islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %31,1 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,1 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %44,3 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 d d

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o o o o o o o o o o o ‘, N
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,\9""» 9’;‘» Y i i v " i oY fs"‘} \g@"b 9"‘} \g’fy
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 170%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
baz puan f;tlrglfak %19'a yUk1szeIttiA6 Maylsi:;}z 120%
Haziran, emmuz ve gustos i
toplantilarinda  ise  faiz oramndg degisiklik 110% _r-—»~m
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% =
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yukseltti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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