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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 7.836,22 -2,19% 31,82%
BIST-100 (TL) 7.514,10 -2,58% 36,39%
BIST-30 ($) 277,84 -2,46%  -12,62%
BIST-100 ($) 266,42 -2,85% -9,59%
BIST-Banka Endeksi 7.686,08 -2,65% 52,87%
BIST-Mali Endeksi 7.755,96 -2,59% 43,93%
BIST-Sinai Endeksi 12.225,70 -2,96% 37,30%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.819 -0,7%
TUPRS 6.525 0,4%
MIATK 5.789 -2,7%
TABGD 5.328 10,0%
ASTOR 3.796 -3,8%
YKBNK 2.511 -1,7%
YUKSELENLER DUSENLER
TABGD CMBTN 10,0%
VBTYZ MRSHL 10,0%
UFUK TARKM 10,0%
AVHOL BFREN 10,0%
RODRG GLCVY 10,0%
YAPRK ODAS 10,0%
PKENT SARKY 10,0%
VRGYO KTSKR 10,0%
ISGSY DOFER 10,0%
AKMGY INTEM 10,0%
KAPLM FMIZP 10,0%
KRGYO ALCAP 10,0%
DITAS SNICA 10,0%
OYLUM DESA 10,0%
MARKA MEKAG 9,9%
LUKSK ARMDA 9,9%
ARDYZ GLRYH 9,8%
TLMAN TGSAS 9,8%
PEGYO TRCAS
FLAP ANHYT

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Tiirkiye 1SO Imalat Sektérii PMI
12:30 ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektdrii PMI

15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami
16:45 ABD S&P Global imalat Sektdrii PMI
17:00 ABD ISM imalat Sektdrii PMI

21:.00 ABD
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglamasina ragmen seans icinde karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
%2,58 kayipla 7.514,10 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,65 ve Sinai
Endeks %2,96 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 70 baz puan
artarak %35,16 seviyesine ytukselirken, 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan azalarak %28,11
seviyesine geriledi. Dolar/TL 28,20-28,54 ve Euro/TL 29,74-30,48 aralidinda hareket etti.
Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 396,3 oldu.

TUIK ile Ticaret Bakanhd: is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
ticaret verilerine gére Eylil ayinda ihracat yillik %0,5 azalarak 22,5 milyar dolar ve ithalat
%14,6 azalarak 27,5 milyar dolar oldu. Boylece dis ticaret agigi Eylil ayinda yillik %47,8
azalarak 5,01 milyar dolara geriledi. ihracatin ithalati karsilama orani %81,8'e yiikseldi. Ocak-
Eylll déneminde dig ticaret agigi %4,9 artarak 87,2 milyar dolara yukseldi.

TUIK verilerine gére turizm geliri, Temmuz, Agustos ve Eylill aylarindan olusan tglnci
ceyrekte yillik %13,1 artarak 20,2 milyar dolar oldu. Turizm gelirinin %16,5'i tlkemizi ziyaret
eden yurt disi ikametli vatandaslardan elde edildi.

Kdltdr ve Turizm Bakanhgi'nin verilerine goére, Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi Eylil
ayinda %b5,7 artisla 5,8 milyon oldu. Yilin ilk dokuz ayinda Tirkiye'ye gelen ziyaretgilerin
sayisli ise bir énceki yilin ayni dénemine gore % 12,38 artisla 45,2 milyona yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, vergi kanunlarini gézden gegcirdiklerini belirtti.
Simsek, vergi diuzenlemelerinde adalet, esitlik, 6ngorulebilirlik ve seffaflik ilkeleri dikkate
alinarak, vergi tabaninin genisletiimesi ve gonulli uyumun artiriimasina yonelik galismalara
devam edeceklerini dile getirdi.

Cumhurbaskani Erdogan, Kabine Toplantisi ardindan yaptidi agiklamada, 30 yil sonraki
Turkiye'nin planlarinin yapildigini soyledi. Erdogan, 2024 yilinda kredi veya burs tutarlarini
lisans 6grencilerine 2 bin lira, yiksek lisans dgrencileri igin 4 bin lira, doktora 6grencileri icin 6
bin liraya cikarttiklarini belirtti. Enflasyonu tek haneye dusireceklerini yineleyen Erdogan,
isletmelere yonelik olarak da, KOSGEB vasitasiyla yeni bir kredi paketini devreye aldiklarini,
isletme basina 200 bin ile 700 bin lira arasinda faizsiz kredi sagladiklarini dile getirdi.

Resmi Gazete'de yayimlanan TCMB teblidiyle vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler
karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %35,75 oldu.
Avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise yillik %36,75 olarak belirlendi.

ABD Borsalari gini pozitif seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,38 artarak
33.053 puana, S&P500 Endeksi, %0,65 kazangla 4.194 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,48
artisla 12.851 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da Ingiltere harig ylkselisle kapandi.

ABD'de Conference Board tlketici gliven endeksi, Ekim ayinda 102,6'ya geriledi. Eylul ayi
tiketici gliveni verisi 103'ten 104,3'e revize edildi. ABD'de S&P Case-Shiller ulusal konut
fiyatlar, Agustos ayinda aylhk %0,4 ve yillik %2,6 artti.

Euro Bolgesi ekonomisi, yilin tglincu geyreginde bir dnceki geyrege gore %0,1 daralirken,
onceki yilin ayni geyregine gore ise %0,1 buyldu. Beklenti, bolgenin ceyreklik bazda sabit
kalmasi, yillik bazda %0,2 buyimesi yonindeydi. Euro Bdlgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Ekim
ayinda aylik %0,1 artarken, Eylul ayinda %4,3 olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %2,9 ile
Temmuz 2021'den bu yana en disik seviyesine geriledi. Beklenti aylik %0,3 ve yillik %3,1
artis olmasi yonindeydi. Cekirdek enflasyon ise Eylul'deki %4,5'ten Ekim'de %4,2’ye geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari, karisik seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
ekside. Dolar/TL 28,32 ve Euro/TL 30,11 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar endeksi 106,7
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0570 sinirinda. Brent tipi petrol 85,3 dolardan,
altinin onsu 1.980,5 dolardan ve grami ise 1.803,3 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde imalat sektérii PMI, yurt disinda ise ingiltere ve ABD imalat sektérii PMI
verileri takip edilecek. Piyasalarin odaginda ise ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari ve
karar sonrasinda Fed Bagkani Jerome Powell'in diizenleyecegi basin toplantisi olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %4,30, Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay
sonrasinda %45,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
30,05, 12 ay sonrasinda ise 38,64 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
45,9 milyar dolar, 2024 yilinda ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,1 ve %3,4 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda
ise %37,00 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/9841/3081/Piyasa_Takvimi_30_Ekim-3_Kasim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2816/9865/0650/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6016/9865/2930/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.10.2023.pdf
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %9,4 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %24,4 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %37,0 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9
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Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %15,9 primli islem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %56,1 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

31.10.2023

________________ 2600 2450
2.327 | 2.262

Tahvil Faizi (10Y) 1.828 | 1.568
Tahvil Faizi (2Y) 2,519 | 2.020
TCMB AOFM 2.396 | 2.250
TUFE 274 | -2.398

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agdustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylil
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine cikardi.

www.bmd.com.tr

—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
!
)
1
..... :
.|
== _ u__.‘ﬁ_d/\"/\—}\l rjll
v g P » P » P
RO SR S o
170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
160%
150%
140%
130%
120%
110%
100%
90%
80%
9% 0 5 5 ¥ ¥ 5 33 3 % % % %
v v v v v v v v v i v
,\'\\ ,\'\q’ A N N Na NG N N N 2 ,\',\Q ,\’\\
TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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