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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 287,2

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.449,4

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,1

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 101,21

'EIST—lOO F/K Cari 8,5(;i

0,

MRS 386,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 12.094,29 0,55% 50,79%
BIST-100 (TL) 11.139,34 0,67% 49,12%
BIST-30 ($) 367,53 0,36% 34,71%
BIST-100 ($) 338,51 0,49% 33,21%
BIST-Banka Endeksi 16.158,44 2,09% 85,36%
BIST-Mali Endeksi 12.784,87 1,21% 62,09%
BIST-Sinai Endeksi 14.825,65 0,60% 28,56%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
EREGL 8.769 3,0%
THYAO 7.760 0,1%
ISCTR 5.937 3,0%
YKBNK 5.059 2,5%
AKBNK 4.644 2,4%
GARAN 4.559 0,3%

YUKSELENLER DUSENLER
USAK 10,0% MERIT 9,0%
EGGUB LN MAKIM 7,3%
TETMT IO MAALT 7,0%
CELHA 10,0% |(NVNI 7,0%
TURGG IDEAS 6,6%
YESIL A7 RHEAG 5,2%
YGYO AKSUE 5,0%
UFUK KAPLM 4,7%
GARFA PLTUR 4,6%
YYAPI SANFM 4,4%
MIPAZ BTCIM 4,4%
ATEKS KTLEV 4,2%
IHGZT LOGO 4,2%
KATMR ULAS 4,2%
IHLAS
BLCYT
ALVES
ODINE
BNTAS
DYOBY

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 Ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi
10:00 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi

10:00  Turkiye Konut Satiglar
12:00 Euro Bolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi
15:30 ABD Konut Baslangiglari

16:15 ABD

Sanayi Uretimi

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari
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17 Temmuz 2024 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,41 artigla baglayan ve seans igerisinde 11.188,12 ile rekor tazeleyen BiST100
Endeksi, %0,67 kazangla 11.139,34 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,09 ve
Sinai Endeks %0,60 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 63
baz puan artisla %41,31 ve 10 yillik tahvil faizi 15 baz puan artarak %27,85 seviyesinden
islem goérdu. Dolar/TL 32,95-33,10 ve Euro/TL 35,89-36,13 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 252,7 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanhgrnin acikladigi verilere gére merkezi yonetim butcesi, Haziran
ayinda 275,3 milyar lira agik verirken yilin ilk 6 ayinda 747 milyar TL acik verdi. Butce
giderleri, Haziran ayinda 866,5 milyar TL ve butge gelirleri 591,2 milyar TL olarak gergeklesti.
Faiz digi denge ise 176 milyar TL agik verdi.

TUIK'in agikladig verilere gére tarim UFE, Haziran ayinda aylik %1,95 ve yillik %54,68 artti.
Aylik bazda tarim ve avcilik Grtnleri ve ilgili hizmetlerde %1,99, ormancilik Grinleri ve ilgili
hizmetlerde %0,59 ve balik ve diger balik¢ilik Grinleri; su Grinleri; balikgilk icin destekleyici
hizmetlerde %2,17 artis gergeklesti.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdodan, Kabine Toplantisi sonrasi agiklamasinda, biyume,
istihdam ve enflasyonla ilgili kétimser havanin hala ortadan kalkmadigini ifade ederken "Orta
Vadeli Programin etkileri gorildikge, ekonomi kurmaylarimizi yipratma kampanyalari da
yogunlagsmakta. Sene sonunda enflasyonu hedefledigimiz seviyelere indirecegiz. Amacimiz
ekonomimizi, enflasyonu tekrar koriikleyecek kisir déngliye sokmadan vatandaslarimizin
refahini kalici olarak yukseltmektir. Tirkiye'ye gegmiste agir faturalar 6detmis populizm
batagina dismemek igin politikalar yurittyoruz” dedi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TBMM Bagkanligi'na sunulan yeni vergi paketi
kanun teklifiyle ilgili, "Cok kazanandan ¢ok, az kazanandan az vergi alinmasi' ilkemiz
dogrultusunda dar gelirlilere yUk getirmeyecek sekilde hazirlanan yeni vergi taslagimizin
bakanlik biinyesindeki calismalari tamamlandi. ilk paket, hiikimet ve partimizin ilgili
organlarinda da ele alindi. Artik konu Yice Meclis'in takdirinde" agiklamasinda bulundu.
Simsek, kayit disiigin 6nlenmesi, vergide etkinlik, adalet ve verimliligi saglayacak
dizenlemeler yaptiklarini ifade ederken vergi glivenligini 6nceliklendirdiklerini ve istisnalarin
kaldirlmasi ydninde adim attiklarini agikladi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) yayinladigi Dinya Ekonomik Goérinim Raporu Temmuz
sayisinda, Turkiye ekonomisinin 2024 vyilindaki buylme beklentisi %3,1'den %3,6'yva
cikarilirken 2025 yilinda %2,7 blyime beklendidi aktarildi. Raporda, kiiresel ekonomik
biylime tahminini ise 2024 yili igin %3,2 olarak korunurken 2025 yilinda %3,3 biyime
o6ngoruldu.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,85 artigla 40.954,48
puana, S&P500 Endeksi %0,64 artarak 5.667,20 puana ve Nasdaq Endeksi %0,20 artarak
18.509,34 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise gini disisle tamamladi.

ABD'de perakende satiglar, Haziran'da aylik bazda degisim gostermeyerek 704,3 milyar dolar
olarak kaydedildi. Piyasa beklentisi, aylik %0,3 disus yasayacag! yonundeydi. Yillik bazda ise
%2,3 artti.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Adriana Kugler, sojuyan ancak direncli isgiicii piyasasinin yani
sira enflasyonun iliml seyrini sirdirmesi halinde faiz oranlarini bu yilin sonlarinda
disurmenin uygun olacagini soyledi. Kugler, 6zellikle enflasyon ve istihdama yonelik risklerin
cok daha dengeli hale geldigi gdz 6niine alindiginda verilere bagimli olmanin gerekliligini
vurguladi.

Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi, Temmuz ayinda 47,5’den 41,8’e geriledi.

Euro Bélgesi dis ticaret dengesi, Mayis ayinda 13,9 milyar euro fazla verdi. Ihracat, yillik %0,5
disUsle 241,5 milyon euroya ve ithalat %6,4 azalarak 227,6 milyar euroya geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
ekside. Dolar/TL 33,09 ve Euro/TL 36,11 seviyelerinden iglem goériiyor. Dolar endeksi 104,17
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0906 sinirinda. Brent tipi petrol 83,62 dolardan,
altinin onsu 2.465,05 dolardan ve grami ise 2.622,83 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde konut fiyat endeksi ve konut satiglar yurt disinda ise ingiltere ve Euro
Bolgesi'nde enflasyon ile ABD’de sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Ayrica ABD'de "Bej
Kitap” raporu agiklanacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay sonrasinda
%31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda 37,75 ve 12
ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 29,0 milyar
dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin
2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/2017/1069/Piyasa_Takvimi_8-12_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2042/2549/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.07.2024.pdf
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ABD-DJ IND. 40.954 185%  8,66%  18,42%
ABD-S&P 500 5.667 064%  1881%  2530%
ABD-NASDAQ 18.509 020%  23,30%  29,94%
Almanya-DAX 18.518 0,39%  1054%  1524%
ingiltere-FTSE100 8.165 0,22%  558%  10,24%
Fransa-CAC40 7580 -0,69%  049%  2571%

- Rusya-RTSI 1.052 060%  -2,95%  3,64%
[T} Brezilya-BOVESPA 129.110 -0,16%  -3,78%  9.21%
= JPN-NIKKEI225 41.275 020%  2306%  27,43%
=] Gin-SHANGHAI 2.970 0,21%  -016%  -8.27%

m G.Kore KOSPI 2.844 0,76%  712%  8.22%
Hindistan-Sensex 80.717 0,06% 11,73% 22,19%

s

3 BIST100 11.139 067%  49,12%  73,03%

c BIST100 ($) 339 049%  3321%  34,09%

Hes | BIST BANKA 16.158 209%  8536% 172,23%

(O] BIST BANKA ($) 491 190%  6559% 114,31%
BIST SINAI 14.826 060%  2856%  4530%
BIST SINAI () 451 041%  14,85%  13,13%

1

% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B

8. [Dolar/TL 33,0904 02%  11.9%1

o leuromL 36,1137  02%  10,8%l

o !Euro/DoIar 1,0903 0,0% -1,3%_|
olar/Yen , -0,2% ,1%

M  Dolar/Y 158,03  -02%  12,1%

=§ Altin ($/ons) 2.465 -0,2%  19,5%
Altin (TL/gram) 2.622,5 0,0% 33,7%

E‘ Giimiis ($/ons) 308  -1,3%  29,6%

(7] Giimiig (TL/gram) 32,8 -1,2%  45,0%

Q. grent Petrol ($hvaril) 836  -02%  84%
VIX 13,2 0,0% 5,9%
Dolar Endeksi 104,2 0,1% 2,9%
Eésterge Tahvil 41,31% 1,6% 4,1%1
brr 10911 Tahvil 27,85%  05%  4,1%l
IABD 10y Tahvil Faizi 417%  02%  7.3%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 306 388.227
Doviz Agigi Olan Sirket 214 -771.073
Butiin Sirketler 520 -382.846

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -276.838 |GARAN 25.976
SASA -78.833 |AKBNK 22.982
FROTO -48.161 |KCHOL 22.312
PETKM -33.871 |ASELS 21.016
MOGAN -32.938 | AGHOL 19.280
PGSUS -22.683 |AEFES 17.437
RGYAS -18.692 |ENKAI 16.726
ZOREN -17.437 |DOHOL 16.074
AYDEM -17.334 |SISE 15.645
AKENR -12.277 |VAKBN 14.521
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 171,60 GG -
BIMAS 585,50 GG -
CIMSA 34,92 GG -
EREGL 56,90 GG -
THYAO 307,50 GG -
PETKM 24,08 GG -
TCELL 109,00 GG -
FROTO 1057,00 GG -
TRGYO 56,60 GG -
TUPRS 166,50 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %13,6 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %12,4 primli islem
gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,8 primli islem gérmektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,1 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %27,0 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 7,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %20,6 primli iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

16072024 _ __| Kapams (%) Haftaik _Yilk 80
________________ _750] 3500 P T
481 3493 S . 70

Tahvil Faizi (10Y) 110 Q% e 4 65
Tahvil Faizi (2Y) 163 | 2.516 peomeel T T ’ 60
TCMB AOFM 750 | 3.500 | 55
TUFE 682 | 3.338 50

45
40

Kaynak: Finnet
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g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini PR N SN R R 4 Q&" &'}" &'}" &'}“ Q,,;v"‘ é;}"
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N R R e R R R’ N N N R’ N
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin Q2 @
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (\“‘ a2 (\‘?f N NN \4'.1" (\'.’3‘ \4?‘ <\‘.3‘ A%
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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