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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.066,79 -0,66% 51,44%
BIST-100 (TL) 2.857,18 -0,25% 53,81%
BIST-30 ($) 170,98 -0,66% 9,57%
BIST-100 ($) 159,29 -0,25%  11,28%
BIST-Banka Endeksi 2.577,13 1,50% 61,50%
BIST-Mali Endeksi 2.839,24 027%  61,87%
BIST-Sinai Endeksi 4.691,93 -0,50% 37,83%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 5.273 1,9%
AKBNK 1.872 2,2%
GSRAY 1.721 0,9%
ODAS 1.669 9,9%
GARAN 1.668 3,1%
YKBNK 1.577 0,7%

YUKSELENLER DUSENLER
CMENT KAPLM 10,0%
CMBTN BARMA 10,0%
TSPOR GZNMI 10,0%
COSMO INTEM 8,5%
MANAS VKFYO 7,1%
TRCAS YGGYO 6,2%
SKTAS RODRG 6,1%
ODAS UZERB 5.7%
AKSGY ARDYZ 5,4%
BJKAS DOHOL 5,2%
EKIZ DEVA 5,1%
BRKO SMRTG 5.1%
HLGYO 0zZGYO 4,7%
GARFA HURGZ 4,6%
DENGE KRPLS 4,6%
AYES KAREL 4,4%
ARASE DITAS | 4.4%
DMSAS AKENR 4,0%
TKNSA MEGAP
SANFM CASA

Haftalik Piyasa Takvimi %
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16 Agustos 2022 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giinine pozitif baslayan fakat gun igi gelen satiglarin etkisi ile 2.844,60
seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %0,25 kayipla 2.857,18 puandan ginii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,50 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,50 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 62 baz puan azalarak %19,45’e gerilerken,
10 yillik tahvil faizi 18 baz puan artarak %16,90 seviyesine yikseldi. Gine 17,94 sinirinda
baglayan Dolar/TL, giin icinde 17,97 sinirini agarken, Euro/TL 18,23-18,43 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 672,8 seviyesinden islem gordu.

Hazine ve Maliye Bakanhgi Temmuz merkezi yonetim butce verilerine gore butgce 64 milyar
TL acgik verdi. Bitge gelirleri, gecen yilin ayni ayina gére %106,7 artigla 196 milyar 980 milyon
liraya, bltce giderleri %85 artarak 260 milyar 999 milyon liraya yukseldi.

TUIK verilerine gére tarimda (retici enflasyonu bir énceki aya gére %5 artarken gegen yilin
ayni ayina gore %157,89 yikselis gosterdi. Bdylece endekste yeni rekor kirildi.

Dow Jones Endeksi %0,45 artigla 33.912 puana, S&P500 Endeksi %0,40 artisla 4.297 puana
ve Nasdaq Endeksi %0,62 artigla 13.128 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da giinii yukari
yonli seyirle kapatti.

ABD'de resesyon tartismalari glindemdeki yerini korurken, imalat gostergelerinden negatif
sinyaller gelmeye devam etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) New York Subesi imalat endeksi,
agustosta 42,4 puan azalarak eksi 31,3 deg@erine dustu. Mayis 2020'den bu yana en dusuk
seviyeye gerileyen endeks, piyasa beklentilerinin aksine sektdrde daralma olduguna isaret
etti. ABD Adustos Empire State Fabrika Endeksi siparisler ve sevkiyatlardaki diististin talepte
sert bir gerilemeye isaret etmesiyle 21 senenin ikinci en biylk dislisunt yasadi. Sifirin
altinda gelen veriler daralmaya isaret ediyor.

Cin Merkez Bankasi bu yil ikinci kez faiz indirimine gitti. Banka, piyasa beklentilerinin aksine
bir yil vadeli Orta Vadeli Kredi Kolayligi faiz oranini 10 baz puan disurdi. Cin’de gayrimenkul
piyasasindaki zayif seyir, Kovid-19 kaynakli arz sikintilari gibi etkilerle zayif gelen Cin
ekonomik verilerinin ardindan bu yil biyUimenin daha da yavaglayacagi tahminleri yapiimakta.

Euro Bolgesi'nde resesyon beklentileri artiyor. Rusya'dan dogalgaz sevkiyatinin kesilmesinin
en ¢ok Euro Bolgesi'nin en bliyiik ekonomisi Almanya'yi etkilemesi ve Almanya ekonomisinde
blylimenin bu c¢eyrekten itibaren duraklamasi bekleniyor. Avrupa Merkez Bankasi'nin
Temmuz ayinda oldugu gibi Eylil ayinda da 50 baz puanlik faiz artigina gitmesini bekleniyor.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,05 ekside. Dolar/TL 17,95, Euro/TL 18,25 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi
106,51 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0163 sinirinda. Brent tipi petroliin varilli
94,12 dolardan, altinin onsu 1.781,51 dolardan ve grami ise 1.028,3 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde Konut Satiglar ve Konut Fiyat Endeksi verileri, yurt diginda ABD’de Konut
Baslangiglari ve Sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,55x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %30,6 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; AJustos ayinda %2,57, Eylul ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH bliyumesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %16,50 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
16-23 Agustos 2022 ddénemi igin teknik takip listemizde ASELS, TKFEN, KLKIM, EKGYO ve
HEKTS yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 16-23 Afustos 2022
Pay Kapamig Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
ASELS 24,46 24,24 23,98 24,84 25,16 23,98
TKFEN 27,10 26,30 26,60 27,40 27,80 26,56
KLKIM 24,30 24,04 23,84 24,60 24,96 23,82
EKGYO 3,52 3,48 3,45 3,56 3,62 3,45
HEKTS 37,26 36,90 36,60 37,70 38,20 36,52



https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5730/haftalik-piyasa-takvimi-15-19-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5733/bist-sirketleri-veri-bankasi-15.08.2022.htm
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %30,6 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %48,4 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,2 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | -0 R L U P N SR ' A R
gore %16,9 iskontolu igslem gormektedir. I 16 e e e e e e e e e e (e (Y
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %30,9 iskontolu islem gérmektedir. I 12 T T M T T T T T T T T T T T Ty N T T T T T T T T T T T~
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BiSTSinai Cari F/I

A

Medyan = 9,3 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 g Bdarm— - — - — — ————— - - — o = - - - - N e e A e = =
FD/FAVOK carpanina gére %10,5 iskontolu iglem 1 6,22
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = — Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %29,7 iskontolu iglem
| gormektedir. | 4,22

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,0 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
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goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . - . . .
%‘1’5,00,6 yUKse|ti|irkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
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faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin R T o N o o g ¥ ¥ g g ¥ ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 R L A S S RS A AU S
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L N N N RUS. RUB GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis ve 23 Haziran HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT :

tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 '

olarak sabit birakti. TCMB, 21 Temmuz tarihli

toplantisinda da beklentiler dahilinde politika faizini Bizim Menkul Degerler A.$

%14 oraninda sabit birakti. Aragtirma Béliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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