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CIMENTO SEKTOR YURT iCi CARPANLARI

SondCeyrek  NetBorgl+)  Ozsermaye  Son4(eyrek  Son 4 ceyrek Klinker (imento

— Anali .
Fiyat PiyasaDegeri  Firma Degeri D/ D/ PD/ Garpan Analizine Prim/ Iskonto

SIRKET . (milyon T (milyon T1) (nl:litle;ocr:r:u (;3;:{10:[) (;?J:{\O:L) FAVOI:-l(-r)meon Net Ka1r-L()m|Iyon Kapa:t:;l (mn Kapaz::;l (mn  F/K FAVOK SATIS DD FD/ Klinker (imento Gore Pl?r"l‘-)(mllyon Oran
ADANA** 697 615 562 2309 528 200 791 792 139 200 776 710 243 3,08 404,19 280,91 81371 30%
ADBGR** 4,67 386 337 1539 495 187 52,7 52,8 0,93 133 731 638 219 206 361,90 253,06 58252  -34%
ADNAC** 0,72 119 20 YR 99,0 374 14,6 147 0,26 037 812 137 047 032 7718 5423 161,81 -26%
AFYON 6,89 689 621 64,4 -68,4 159 131 10,2 0,45 055 6733 4737 964 434 137909 112834 112,91 510%
AKCNS 15,20 2910 3.089 14027 1789 1.120 400,4 262,7 6,50 950 11,08 771 220 260 43939 332,86 2.898,66 0%
ASLAN 45,90 3.351 3.399 2519 486 264 85,1 4938 1,35 287 67,35 3996 13501271 251803 118444 54901  510%
BOLUC 5,67 812 91 3701 1084 383 1347 979 1,58 403 829 68 249 212 582,61 228,42 108074  -25%
BSOKE 231 182 219 132,6 36,7 235 429 27,6 1,00 1,40 658 510 1,65 0,77 218,64 156,17 305,01 -40%
BTCIM 6,82 546 715 5134 1691 543 1574 835 1,40 180 653 454 125 1,00 51050 397,05 N149 1%
BUCIM 441 467 511 57197 446 320 57,9 349 1,40 285 1338 883 088 146 36517 179,38 /A4 2%
CIMSA 17,10 2310 2499 11353 188,7 1.148 3413 237, 549 628 974 732 220 2,01 455,13 397,87 2,616,41 -12%
CMENT 11,15 97 974 7,1 25 952 116,2 83,7 4,10 540 1160 838 135 1,02 23752 180,34 923,89 5%
GOLTS 69,50 500 781 3665  280,6 268 71,2 82 207 265 61,08 109 213 187 37131 29473 9039  454%
KONYA 327,00 1.594 1477 37 -1164 353 60,0 21 1,50 215 37,88 2462 458 451 984,81 687,08 464,27 243%
MRDIN 4,64 508 473 153,1 -34,8 226 44,7 45,0 2,01 2,70 1130 1058 3,09 224 23553 17534 496,11 2%
NUHCM 10,40 1562 1729 974,0 166,6 1.016 3135 168,7 4,40 478 926 551 177 154 39291 361,67 1.861,75 -16%

UNYEC 431 540 454 2160 857 270 62,6 48,9 1,50 260 11,03 725 2,10 2,00 302,94 17478 540,07 0%

18.061 18.780 7.693,0 8.016 2.047,6

Hesaplama F/K, FD/FAVOK, FD/SATIS carpanlarina esit agirlik verilerek yapilmistir. PD/DD, FD/Klinker, FD/Cimento degerleri bilgilendirme amagliverilmistir,
*Raporun yayinlanma tarihinden onceki giin sonu kapanis fiyatini gostermektedir.
**ADANA, ADBGR, ADNAC hisse senetleri igin sadece F/K carpani kullanilarak analiz yapilmistir.
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Onemli Uyar

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin glivenilir oldugunu disindigia yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD
Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve
tavsiyeler dokiimanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha once hazirladigi ya da daha sonra hazirlayacagl raporlarda bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu
raporlardaki tavsiye ve goruslerle celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iliskili oldugu firmalar bu
raporda adi gecen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen
sirketlerle BMD ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar ¢ikarilmak, cogaltilmak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina dagitilmak Gizere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Boliumu’nilin izni
olmadan kopyalanamaz ve g¢ogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak
lizere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolim{‘nin izni olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli oldugunu distiindtginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini
glncellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirim
enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan gonderilmis bir teklif ya da
oneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstriimanin halka arzina talepte bulunma karari bu ¢alismaya degil, arz edilen yatirim araci ile
ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢alisani bu raporun igerigindeki goris ve tavsiyelere
uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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