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BiZim Gunlﬁk 18 Aralik 2023 Pazartesi

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 90  Diin Ne Oldu...

| 38 Haftanin son iglem ginine pozitif baslayan ve seans genelinde alicili seyrini surdiren
BIST100 Endeksi, %2,31 kazangla 7.993,85 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi
e %1,40 ve Sinai Endeks %2,29 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
F 50 goére 83 baz puan azalarak %37,55 ve 10 yillik tahvil faizi 35 baz puan azalarak %23,79
c 40 seviyesinden iglem gérdu. Dolar/TL, 28,87-29,07 araliginda hareket ederken, Euro/TL
Q 30 31,9893 ile rekor kirdi. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 286,2 oldu.
::E I ig TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde konut satiglari Kasim ayinda yillik %20,6 azalarak 93
om : bin 514 oldu. Konut satiglari Ocak-Kasim déneminde ise %14,9 azaligla 1 milyon 87 bin 349
N GAra A 12 d3Ara ddAra 15 Ara olarak gergeklesti. Turkiye genelinde ipotekli konut satiglari yillik %68,5 azalarak 5 bin 245
= BIST Verileri gerilerken, diger konut satiglar %12,7 azalarak 88 bin 269 oldu. Ik el konut satis sayisi,
.= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2344 %18,5 azalarak 30 bin 472 ve ikinci el konut satiglar %21,6 azalig géstererek 63 bin 42 oldu.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.793,7 Tanim driinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE), Kasim ayinda aylik %0,95 azalirken, yillik
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 39 %50,47 artti. Sektorlerde bir dnceki aya gore, tarim ve avcilik Uriinleri ve ilgili hizmetlerde
: —— ! %0,72, ormancilik Griinleri ve ilgili hizmetlerde %1,18 ve balik ve dider balikgilik Grlnlerinde
L ﬁ'sl-'ﬂoﬁlimjaﬁm'_(ﬂlﬂrﬂ‘)_ ——— _gig_l %10,00 azalis gergeklesti.
© BIST-100 F/K Cari 6,56| . . . e . o . o
- Yabanci Pay % 35.0 Hazine ve Maliye B__akanll_gl ver_llerlne gore Kasim ayln__da merkezi y_on?tlm_ butg_:e ge_llrlerl
e — — — — — — — — 1 746,8 milyar TL ve bitge giderleri 671,1 milyar TL oldu. Boylece merkezi yénetim biitgesi 75,6
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  milyar lira fazla verdi. Faiz disi fazla 170,2 milyar TL oldu.
& 0 0,
g BIST-30 (TL) 8.664,00 2.04% A5,75% Uluslararasi Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in son U¢ ayi kapsayan Turk
BIST-100 (TL) 7.993,85 231%  4510%  Bankalar Veri izleme Raporu'na gére, Tirk bankalari makro ihtiyati diizenlemelerin
5 BIST-30 ($) 298,98 2,13% -5,97% sadelestirilmesinin yani sira, artan faiz oranlar ve enflasyona endeksli tahvil kazanglarinin
-g BIST-100 ($) 275,84 2,40% -6,39% belklenenden daha iyi olmasi gibi fal}térlerin etkisiy:]e yilin Gglincu geyreginde performanslarini
) iyilestirdi. Rapora goére artan net faiz gelirleri, halen ylksek olan ve artan TL mevduat
-E Sl Sl 140% 81.03%  oalivetlerini biyiik olciide telafi ederken, ticari kazanglar ve icretler de dnceki donemlere
o BIST-Mali Endeksi 8.441,46 L71%  5665%  ggre daha disik olmasina ragmen performansi desteklemeyi siirdiirdi.
i i 0, 0,
o BIST-?mal Endel-(sl 12'_336’37 2.2%% 3854& ABD Borsalari guni karisik seyirle tamamladi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,15 artigla
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik 37 305 puana ve Nasdaq Endeksi, 0,35 kazangla 14.814 puana yiikselirken, S&P500
THYAO 8.641 0,4% Endeksi, %0,01 azaligla 4.719 puana geriledi. Avrupa Borsalarinda da karisik bir seyir izlendi.
0,
:ES;JEL g'zﬁg ::Oﬁ ABD’de sanayi Uretimi, Kasim ayinda aylik %0,2 artarken, yillik %0,4 azaldi. imalat sanayi
' ' Uretimi de yillk bazda %0,3 artis gosterdi. Kapasite kullanim orani 0,1 puan artisla %78,8
YKBNK 4.518 0,7% oldu. ABD’'de imalat sanayi PMI, Aralik ayinda onceki aya gbre 1,2 puan azalarak 48,2
AKBNK 4.390 2,0% degerine geriledi. Hizmet sektérii PMI ise 0,5 puan artigla 51,3'e yiikseldi. imalat ve hizmet
ASELS 3.983 6,4% sektorlerini kapsayan bilesik PMI ise 0,3 puan artarak 51 oldu.
DEKSETENCER LLiEL o Cuma glnli PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da imalat sektori PMI,
AVHOL EYGYO 10,0% Aralik ayinda 43,1, hizmet sektérii PMI 48,4 ve bilesik PMI 46,7 oldu. ingiltere’de imalat
KBORU GRTRK 10,0% sektori PMI, 46,4’e gerilerken, hizmet sektéri PMI 52,7’ye yikseldi. Bilesik PMI ise 51,7
KLMSN SEGYO 10,0% olarak gerceklesti. Euro Bolgesi'nde imalat PMI 44,2 ve hizmet sektéri PMI 48,1 olurken,
BAYRK SAMAT 10,0% bilesik PMI 47 degerini aldi. PMI verilerinin 50 ve Uzerinde degerler almasi sektdrde
1ZINV BEGYO 9.9% geniglemeye, 50'nin altinda kalmasi ise daralmaya isaret ediyor.
SUWEN CATES 9,8%
MEGMT SURGY 9.5% New York Fed Bagkani John Williams, Mart ayinda faiz oranlarini digiirmeyi disiinmenin
erce T SKYMD 9,2% erken oldugunu belirtti. Ekonomi ve enflasyon konusunda hala kararsiz oldugunu belirten
LUKSK T KTLEV 8,3% Williams, Fed'in ihtiyac halinde yeniden faiz artinmina hazir olmasi gerektigini kaydetti.
TTRAK PKENT 7.7% Atlanta Federal Rezerv Bagkani Raphael Bostic, enflasyonun beklendigi gibi dismesi
EDIP FONET 6,1% durumunda Fed’in 2024'Un Uglincu geyreginde faiz oranlarini disiirmeye baslayabilecegini
KONKA VAKFN 6,0% belirtti.
AKYHO BRYAT 5,3%
ARENA \ZFAS 5.20% Bugiin Ne Bekliyoruz...
S;iﬁ; 2’:‘;:"(; 45;;/° Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
ENSRI ECGUB ot artida. Dolar/TL 28,95 ve Euro/TL 31,65 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 102,5
— — 41'3% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar par_itesi 1,0915_ sinirinda. Brent tipi petrol 77,1 dolardan,
[ A — T altinin onsu 2.022,6 dolardan ve grami ise 1.882,1liradan alici buluyor.
SEREC 4.1% Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi, yurt disinda ise Almanya’da ifo is ortami endeksi verileri

takip edilecek.

ey aR ARV Q% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

12:00 Almanya ifo Is Ortami Endeksi Kasim ayinda %3,28 artan TUFE’nin Aralik 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
14:30  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi gore; Aralik ayinda %3,26, 2024 yili Ocak ayinda %4,86, 2023 yili sonunda %65,39 ve 12 ay
sonrasinda %41,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
29,62, 12 ay sonrasinda ise 39,46 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
45,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,3 milyar dolar a¢ik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,2 ve %3,3 olacadi 6ngoérilmektedir. TCMB

. . § A haftalik repo faizinin cari ay sonunda %42,50, 3 ay sonrasinda %43,76 ve 12 ay sonrasinda
BIST Veri Bankasi % Pl ise %36,65 olmasi beklenmektedir.
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https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/0262/8165/Piyasa_Takvimi_18-22_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6917/0227/9885/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.12.2023.pdf
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— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Kapa n|§|a n, TL
ABD-DJ IND. 37.305  015% 12,54%  13,32%
ABD-S&P 500 4719 001% 2291% 2250% oo
ABD-NASDAQ 14.814  035% 41,54% 38,38% :
Almanya-DAX 16751 0,00%  20,31%  20,57%
ingiltere-FTSE100 7576 -095%  167%  3,33% 5.400
Fransa-CACA40 7597 029% 17,35%  25,99%
= Rusya-RTSI 1061  049%%  928% -0,01% -
B Brezilya-BOVESPA 130.197 -0,49%  18,65%  26,58% 400 == =
=l JPN-NIKKEI225 32686  -0,73% 2526%  16,09% ,bri}%'(\&(\.\'(\ \‘*’9\“’@\“’ AR AU ALy r»";»"&m"\wﬁﬁg’?\&\m"'@&?j"&fﬁj‘-’
om Gin-SHANGHAI 2032 -034% -507%  -7,68% B S U A i e A S e A A
v G.Kore KOSPI 2565  006% 14,70%  6,91% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 71.492 0,01% 17,51%  14,06% 650 10
= BiST100 7.994 2,31% 4510% 57,78% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 276 2,40%  -6,39%  -1,47% 550 8
(O] BIST BANKA 9403  1,40% 87,03% 107,99% 450
BIST BANKA ($) 324 1,49%  20,66%  22,10% 6
BIST SINAI 12336 229% 38,54%  48,20% 350
‘ti BIST SINAI ($) 426 238% -10,62%  -6,70% 250 4
= 150 ‘
8. Doviz-Emtia-Faiz __Kapanis _Giinlik___ YBB
[Dolar/mL— — 28,9747  00%  54.9%l 50 0
C ’ R R DR DD 0D D DA ad ah D qb ol b qb P A P >
o IEuro/TL 31,6618 0,1% 58,1%I o"o\* S, (;v\»e S8 (;»\» &(o \;\9 S é‘«o&&o&\i‘e&e&‘&*\o&é‘e«z&&
v, leuro/Dolar 1,0912 02%  1,0%l
] .BOEI’/VGH_ ———— T42_31_ — _O lT/o — _85/0- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
-8 Altin ($/ons) 2.022 0,2%  10,9% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 17.12.2019
.E Altin (TL/gram) 1.883,6 0,2%  71,8% 1000% 928%
@  Giimiis ($/ons) 239  04%  00%  go00 790%
Q.  Gimis (TL/gram) 223 04% 549% oo
Brent Petrol ($/varil) 77,1 0,7% -10,4% 4000 ¥9090
VIX 12,3 0,0% -43,3% ’
Dolar Endeksi 102,5 -0,1% -1 0% 200% —— S S el
[Gosterge Tahvil 37.55%  -2,2% 276,6%] 0%
I . I ,fb Q ,]'Q Q Q \ '\ '\ f],'\ ,‘:1, ,]:L ,1:1« '1« ".> ,{}) 4{"3
ITr 10y1l Tahvil 23,79% -1,5% 142,0%I R &b ‘xb @4} & @3’ &’ @ & éfzé ~2~"’¢ & < &» ~z~’5" & &
ABD 10y Tahvil Faizi 3,91% -0,59 0
Loy el taE | 92k 05%  _08% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 17.12.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 297 338.556 i;iz"
- . - - ()
D?v:z Acig1 Olan Sirket 201 -526.436 165%
Butiin Sirketler 498 -187.880 140%
115%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 22‘0’?
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 400/‘;
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 O D S D S D DD D D D g D P PP
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 R A N LA M & MR
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 [ENKAI 19.256 e . . . ..
AKENR 10.452 |ASELS 18.888 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
' ’ 115% MSCI TR
1ZMDC -9.434 |AKBNK 18.356 110% MSCI EM
0
KRDMD -8.746 | TTKOM 15.718 105%
PETKM -7.212 [VAKBN 15.016 1000/" Lope%
ARCLK -5.037 |BINHO 129 ’ '
95%
0,
Arastirma Model Portfoy Tablosu gg Of
a . (1)
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 80%
0
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NV N v > 3 % o A > &) N N
BIMAS 320,50 GG - " 2 N N3 5 -@ ) o S ) X Y
CIMSA 30,68 GG -
EREGL 41,90 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 253,25 GG - 900 eeeeeeeeecccecccccccccccccccccccccccoogeeeeaa
PETKM 19,58 GG - 700
TCELL 56,60 GG -1
FROTO 801,50 GG - ggg
TRGYO 33,00 GG - 200 M Mg gt NN o o e
100
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| BIST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama | 8

. FIK’sina gore %12,6 iskontolu islem gérmektedir. - -
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %25,2 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %28,0 primli islem gormektedir.
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F/K’sina gore %8,5 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %42,5 primli iglem
| gormektedir.
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.582 | 1.507
Tahvil Faizi (2Y) 2.758 | 2.863
TCMB AOFM 3.096 | 3.100
TUFE 229 | -2.241

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 ve 23 Kasim tarihli
toplantisinda 500 baz puan artirarak %40,00
seviyesine ¢ikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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