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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

- 110
Diin Ne Oldu...
90
Giine pozitif baglayan ve seans genelinde alicili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,26
L 70 kazancla gun iginde gordigu en ylksek seviye olan 8.046,62 puandan guni tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,51 ve Sinai Endeks %0,67 deger kazandi. Turkiye 2 yillhk tahvil faizi
L 50 bir 6nceki kapanisa gére 9 baz puan azalarak %40,43 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil
c faizi 15 baz artarak %28,71 seviyesinden islem gérdu. Dolar/TL, 28,67-28,82 araliginda
Q . 30  hareket ederken, Euro/TL 31,6462 ile rekor tazeledi. TUrkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS
% orani 332 oldu.
om Wies 1Bes MBles s oles  2les -l Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), Eylul ayinda aylik %2,63 ve yillik %40,97 artti. Ana
N gruplarda, tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde yillik %35,80, tarimsal yatinma katki
E BIST Verileri saglayan mal ve hizmet endeksinde %81,65 artis gerceklesti.
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 238,2  Morgan Stanley, TCMB Kasim toplantisina iligkin analizinde sikilagsma déngisiiniin daha
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.837,8 sinirl bir artigla devam edecegini 6ngérdi. TCMB Para Politikasi Kurulu'nun son agiklamasi
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 37 ve TCMB Bagkani Erkan'in Enflasyoq Raporu sunumun(_ia yaptigi agiklamalarin enfla_syo_na
: —— : iliskin ilave sikilastirma adimlarinin sinyali oldugunu belirten Morgan Stanley, ancak ileriye
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErﬂ.)_ —— _lOiZ_I déniik spesifik bir ydnlendirme yapiimadiginin da altini ¢izdi. Morgan Stanley, parasal durus
© BIST-100 F/K Cari 6,61| biyik olgciide normallestiginden ve simdiye kadar yapilan sikilastirmanin etkisi énimuzdeki
= Ii.snbancl Pay1 % 35,1J aylarda daha goérinir hale geleceginden, bir sonraki toplantida 250 baz puanlik daha kulguk
8. En(ﬁ(sl_er_ - = = Ep;@_ _GEIE - _EB bir artis bekledigini ifade etti.
1] BIST-30 (TL) 8.550,44 1,79% 43,83% ABD Borsalari saticili bir seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones endeksi, %0,18 azalisla 35.088
(a s BIST-100 (TL) 8.046.62 1.26% 46.06% puana, S&P500 Endeksi, %0,20 azalarak 4.538 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,59 kayipla
N — ' ' 14.200 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu dusisle kapatt.
1 BIST-30 ($) 297,87 1,63% -6,32%
-8 BIST-100 ($) 280,32 1,10% -487%  ABD, ikinci el konut satiglari, Ekim ayinda mevsim etkilerinden arindinimis olarak aylik %4,1
E BIST-Banka Endeksi 792715 151% 57 67% azalarak 3,79 milyona geriledi. Ikinci el konut satiglari, yillik bazda ise %14,6 azaldi.
) BIST-Mali Endeksi 8.087,69 0,93% 50,09% ABD_ Mgrkez Bankasinin (Fed), 31 Ekim-1 }_(as‘mj‘da gerc;ek_lggtirilen Fede_ral Ag|K Piyasg
o BIST-Smnai Endeksi 12.889.66 0.67% 4876% Komitesi toplar_m tutanaklarinda banka yetkll_llgnnln para politikasinin sgyrl_nde ihtiyath bir
= : —" ¢ s yaklagim benimsenmesi konusunda hemfikir oldugunu, gelen verilerin enflasyonun
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik dusirilmesindeki ilerlemenin yetersiz oldugunu géstermesi durumunda para politikasinin
THYAO 18.599 5,4% daha da sikilastirilabilecegini ortaya koydu. Tutanaklarda Fed katilimcilar enflasyonun
MIATK 5.232 -7,1% icinde bulunan yilda geriledigini not ederken hala hedefin kabul edilemez sekilde Ustiinde
EREGL 4.428 3,8% oldugunu belirtti. Tutanaklara, gére Fed Uyeleri %2 hedefine donise ikna olmak icin daha
ASELS 3.569 4.2% fazla kanita ihtiyac oldugu dile getirildi.
TUPRS 3.553 0,6% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, Avrupa Merkez Bankasi'nin heniiz
BRSAN 3.017 -5,1% enflasyona karsi zafer ilan edemeyecegini ve %2 hedefine siki bir sekilde dénene kadar
YUKSELENLER DUSENLER dikkatli olunmasi gerektigini belirtti.
MARKA DOGUB 9,6% Bugiin Ne Bekliyoruz...
ZiBRL;i PII;GE:(; 77':,/: Yeni gline baglarken Asya piyasalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
TR MIATK 7.1% %0,06 artida. Dolar/TL 28,81 ve Euro/TL 31,40 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar endeksi
CMBTN DAPGM 7.0% 103,9 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,09 sinirinda. Brent tipi petrol 82,2
SMART AVTUR 6.4% dolardan, altinin onsu 1.999,5 dolardan ve grami ise 1.851,4 liradan alici buluyor.
N'I';TSET gigm ;(‘)fr Bugtin yurt iginde tlketici gliven endeksi yurt disinda ise ABD’de issizlik bagvurulari, dayanikli
i p— 5,5% mal siparigleri ve Michigan tliketici giiven endeksi verileri takip edilecek.
BYDNR RUBNS 5.5% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Zﬁgﬁ ZEE% :j://: Ekim ayinda %3,43 artan TUFE’nin Kasim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
ULUSE —— 5,i% gore; Kasim ayinda %4,07, Aralik ayinda %3,57, 2023 yili sonunda %67,23 ve 12 ay
— SANEY e sonrasinda %43,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
L0 R YT 29,9961, 12 ay sonrasinda ise 39,62 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
BINHO BAYRK 4,5% 45,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
FLAP TR BRYAT | 42% blylimesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %3,3 olacadi 6ngdrilmektedir. TCMB
ATATP 1ZINV 4.1% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %37,80, 3 ay sonrasinda %40,00 ve 12 ay sonrasinda
KFEIN TDGYO | 4.0% ise %37,01 olmasi beklenmektedir.
EKOS ALCAR

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Turkiye TUIKITCMB Tilketici Giiven Endeksi
16:30 ABD Issizlik Bagvurulari

16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri

18:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi
18:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)

BIST Veri Bankasi % /,’\//

Strateji Raporu =

!

Sirket Karlari \% n ' I
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https://www.bmd.com.tr/application/files/4317/0021/5768/Piyasa_Takvimi_20-24_Kasim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/9986/2562/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.11.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapan|§lar| TL
ABD-DJ IND. 35.088  -0,18%  586%  4,12% ’
ABD-S&P 500 4538 -020% 1820% 148% . oo
ABD-NASDAQ 14200  -0,59% 35,67%  28,80% ’
Almanya-DAX 15.901  -0,01%  14,20%  10,57%
ingiltere-FTSE100 7482 -019%  041%  1,43% 5.400
Fransa-CAC40 7.229  -024%  11,67%  19,90%
c Rusya-RTSI 1154  1,04% 18,94%  0,64%
_,9 Brezilya-BOVESPA 125626  -0,26%  14,48%  14,47% 400 == o
= A A A A D@20 2909202 0N NN ANA AV AV adaDd adad
=1 JPN-NIKKEI225 33388  -059% 27,95% 19,67% TR R A Ry T AL P A A A AU AU AU
(1] Gin-SHANGHAI 3.049  -0,62%  -1,30%  -1,56% S O e A S AR S AR i R AP S
v G.Kore KOSPI 2512 005% 12,31%  275% mmmm Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 65.968 0,06% 8,43% 6,98% 650 10
= BiST100 8.047 1,26%  46,06%  77,76% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 280 110%  -4,87%  14,05% 550 8
(O] BIiST BANKA 7927  151% 57,67%  91,15% 450
BIST BANKA ($) 276 1,35%  2,70%  21,04% 6
BIST SINAI 12.890  067% 44,76%  71,38% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 449 0,51%  -5,71%  10,91% 250 4
= . o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[DolarmL— 288083  01%  54,0% 50 o
(1] : 2 2 A A A QA 22O OO DN NN A A A DA A D
o IEu ro/TL 31,4065 -0,1% 56, 8%I oo"’ti‘e:e@ q}"OO'D':S"“,:o@ &ooo;@:e& &ooo'g@«e&'&gom'g@g&&g&'gi & &2@%@3&&2}0
v lEuro/Dolar 1,0901 -0,1% 1,8%' . i .
] .BOEI’/VGH_ ———— T48_98_ — —047/0— T3§/0- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
-8 Altin ($/ons) 2.000 0,0% 9,7%  1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 21.11.2019 1035%
E‘ Altin (TL/gram) 1.852,2 0,1%  68,9%  1000%
@  Giimiis ($/ons) 237  -01% -0,8% 800% 53%
Q.  Gimis (TL/gram) 220 0%  528% .o,
Brent Petrol ($/varil) 82,2 -0,3% -4,4% 4000 )
VIX 13,4 0,0% -38,4% ? 524%
Dolar Endeksi 103,6 0,1% 0,0% 200% N e ———— ———rmert .
Eésterge Tahvil 40,43% -0,2% 305,5%1 0% o o s s s o
Irr 10y1l Tahvil 28,71%  05% 192,1%l AR SN S S P\ N S S LN P L S SN G
IABD 10y Tahvil Faizi 442%  01%  14,0%} R T S S S
s (]
oy ool e Aeen 0 A A XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 2652/0 Endeks Getirileri ($), Baz: 21.11.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 293 338187 g0
Doviz Agigi Olan Sirket 196 -524.802 190% 205%
Biitiin Sirketler 489 -186.616 165%
140% 5
115% Y . . R e AR 7. 150%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 90% —  § 104%
THYAO -246.203 | SAHOL 27.324 2322
SASA -41.818 |[KCHOL 23.204 I S S R T ST SP JRP SR SR, SR S S S )
FROTO -32.504 | DOHOL 22.600 &S E S E LSS TS ES W
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |[ENKAI 19.256 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 130%
(0]
1ZMDC -9.434 | AKBNK 18.356 MSCI TR
KRDMD -8.746 [TTKOM 15718 1000 MSCIEM
PETKM -7.212 |VAKBN 15.016 109,6%
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 110%
106,6%
Arastirma Model Portféy Tablosu 100%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 90%
0
AYGAZ 135,80 GG - R 'ﬂ‘m Rz m.ib WP R A A R I &
BIMAS 313,25 GG - ER R S S AT . S
CIMSA 33,72 GG -
EREGL 41,10 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 268,50 GG - i e e ity
PETKM 22,28 GG - 700
TCELL 57,50 GG -1
FROTO 840,00 GG - ggg
TRGYO 36,70 GG - 200 M M Bt A M N o e e e e
100
fapis P ee - Q.? v'y Q.y v.:’ Q,'\o v.io Q'? v'i\ Q'i\ v's, Q's’ v'g, Q'g, ;\? Q‘\? ;{7 Q‘C ;{," Q‘{y v:{? é{?
GG: Gézden Geg:mlyor '?v\ © 's'v\ © '?N © sv\ © @N © .?v\ © '?v\ © '?N & '?N © '&: © '&:
Cari CDS =332 Medyan =309 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %12,0 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %23,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %35,3 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %15,2 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %51,8 primli iglem
| gormektedir.

: S
S S
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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[ S T it b e o I
| Sinai Endeksi 6,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| 8 e e Y ha _____INAAASL- s18
. FDIFAVOK carpanina gére %33,0 primli iglem t v :
| gérmektedir. ! S
] B ccmoliatooold/oocoooooocooodd loonmoafcococoococoo
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3
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EORSECRCRCNC PGS RGOS RCPORC I RPN RRCC PSS R IRC S R
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,2 — — — AlYUstBant — — — - Ara Bant
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.888 | 1.791
Tahvil Faizi (2Y) 3.046 | 2.932
TCMB AOFM 2.596 | 2.450
TUFE -291 | -2.416

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan ve 26 Ekim tarihli toplantisinda 500 baz
puan artirarak %35,00 seviyesine cikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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