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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 212,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.084,1

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,2

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 41,9
IEIST—lOO F/IK Cari 5,27I
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.414,02 -0,15% -8,93%
BIST-100 (TL) 4.912,81 -0,14%  -10,82%
BIST-30 ($) 281,59 0,29%  -11,44%
BIST-100 ($) 255,52 -0,28%  -13,28%
BIST-Banka Endeksi 4.368,66 -0,78%  -13,11%
BIST-Mali Endeksi 4.690,82 -0,48%  -12,95%
BIST-Sinai Endeksi 7.992,75 -0,51% -10,24%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
AKFYE 3.846 -9,8%
THYAO 3.680 1,5%
ASTOR 3.021 3,1%
EREGL 2.223 -1,6%
KOZAL 1.931 0,6%
TUPRS 1.905 -2,3%
YUKSELENLER DUSENLER
POLTK ONCSM 10,0%
ELITE DOGUB 10,0%
MARKA AKFYE 9.8%
ALFAS INVEO 9.1%
ETILR DGGYO 8,3%
BURCE NATEN 6.9%
HKTM KUTPO 6,7%
GEREL ESEN 6,0%
EPLAS YAYLA 6,0%
BRKSN DERIM 5,4%
KRGYO IHAAS 5,2%
VANGD TERA 5.1%
DITAS EMKEL 5,0%
ULUSE CUSAN 4,5%
BURVA BFREN 4,5%
YYAPI EKSUN 4,3%
GESAN NTGAZ 4,3%
RALYH SEKUR 4,2%
MIPAZ DGNMO |  4,0%
MEDTR 1ZFAS 3,8%

Haftalik Piyasa Takvimi %
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne yatay baglayan ve seans icinde 4.890-4.971 araliginda karisik bir goriinti sergileyen
BIST100 Endeksi, %0,14 azalisla 4.912,81 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,78 ve Sinai Endeks %0,51 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki gline gére
54 baz puan artarak %14,55 ve 10 yillik tahvil faizi 43 baz puan artarak %10,67 seviyesinden
gunl tamamladi. Dolar/TL 19,21-19,37 araliginda hareket ederken, 21,01’li seviyelerden giine
baslayan Euro/TL ise seans iginde 21,20 sinirini test etti. Turkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli
CDS orani 547,3 seviyesinden islem gordu.

TCMB brit rezervleri, 31 Mart haftasinda bir 6nceki haftaya gére 2,3 milyar dolar disusle
122,4 milyar dolara geriledi. Net rezervler 18,9 milyar dolardan 18,5 milyar dolara gerilerken,
swap hari¢ net rezervler eksi 43 milyar dolar oldu.

TCMB liralasma stratejisi kapsaminda bankalarin teminat havuzunda bulunan TUFE'ye
endeksli kiymetlere uygulanan iskonto oranini %70’ten %80’e ¢ikardi. Gelecek dénemde de
Para Politikasi ve Liralasma Stratejisi metni gergevesinde TCMB piyasa iglemleri teminat
havuzunda TL cinsi varliklari destekleyici dizenlemelerin yapilmaya devam edecegi belirtildi.

TCMB kredilerde referans faiz katsayisinin st sinirini asan krediler igin ek menkul kiymet
yukumlilagina %90’dan %150’ye gikardi.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch'den yapilan agiklamada, Turkiye'nin ulusal ve yerel
yonetim butcesinin 2022'de yiiksek enflasyona karsi dayanikli oldugu ve Subat ayinda
yasanan depremlerin finansal etkisini absorbe edebilecegini belirtti.

Dinya Bankasi Tirkiye igin 2023 buyume tahminini 0,5 puan artirarak %2,7'den %3,2'ye
yukseltti. 2024 yil igin ise tahminini %4'ten %4,3'e yukseltti.

ABD Borsalari dislsle basladiklari glini yukselisle tamamladi. Dow Jones Endeksi, %0,01
artisla 33.485 puana, S&P500 Endeksi %0,36 artarak 4.105 puana ve Nasdaq Endeksi %0,76
kazangla 12.088 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da ginu ylkselisle tamamladi.

ABD'de issizlik maag! bagvurulari, 1 Nisan ile biten haftada 18 bin azalarak 228 bine geriledi.
Beklenti 200 bin olmasi yoniindeydi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Georgieva, dinya ekonomisinin bu yil %3'ten az
blyimesini beklediklerini ifade ederek, kiresel ekonomik biyimenin gelecek 5 yilda %3
civarinda kalacagini 6ngoérdiklerini ve bunun 1990'dan bu yana en disuk orta vadeli buyime
tahminleri oldugunu soéyledi. Georgieva Ulkeleri jeopolitik ayrismalarin neden olacagi
ekonomik taraflagsmadan kaginmaya ve Uretimi artirmak icin adimlar atma g¢agrisinda bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Basekonomist Philip Lane, ekonomiye iligkin gérinimiin son
mali calkanti nedeniyle 6nemli o6lgide degismemesi durumunda, AMB’nin muhtemelen
gelecek ay faiz oranlarini artiracagini dile getirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,15 ekside. Dolar/TL 19,25 ve Euro/TL 21,03 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi
101,9 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0910 sinirinda. Brent tipi petrol 84,6
dolardan, altinin onsu 2.007,9 dolardan ve altinin grami 1.243,4 liradan iglem goruyor.

Bugtiin yurt icinde hazine nakit dengesi, yurt digsinda ise ABD’de tarim digi istihdam verileri
takip edilecek. Ayrica ABD ve Avrupa Borsalari "Kutsal Cuma GunU" nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,27x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %30,9 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yénlii riskleri artirabilir.

Mart ayinda %2,29 artan TUFE’nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda %31,63 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay sonrasinda ise

ABD ve Avrupa Borsalari "Kutsal Cuma Giini" nedeniyle 23,52 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar, 2024 yilinda ise

kapali olacak.
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25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyimesinin 2023 ve 2024'te
sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Tirk Hava Yollari A.O. (THYAO; Haberin etkisi: Notr)

Sirket’in toplam yolcu sayisi, Mart ayinda %27,5 artarak 6,1 milyon olurken, yolcu doluluk
orani Mart 2023 déneminde 2022 yilinin ayni dénemine gore 6,1 puan artarak %81,9 olarak
gerceklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, %7,5 azalarak 132,1 bin ton olarak kaydedilmistir.
Ocak-Mart 2023 ddéneminde toplam yolcu sayisi %34,7 artarak 17,1 milyon olurken, yolcu
doluluk orani 11,1 puan artarak %81,3 olarak gergeklesmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3716/8025/0707/Piyasa_Takvimi_3-7_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9916/8051/0329/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.04.2023.pdf
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BIST100 F/K, TL

* BIiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %30,9 iskontolu islem gormektedir.

c
2
=]
[11]
X

=

=
=]
O

BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazl 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %30,7 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,6 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinaj F/K, TL

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 2 0 A .
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = AltUstBant — — = Ara Bant

=0 BiSTSinaj F/K, $

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %1,0 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %24,1 primli iglem 1
| gormektedir. |

IWUst Bant — — — Ara Bant

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 6,8 = = =

>

14 BiSTSinai FD/FAVOK, $

10

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %27,0 primli iglem
| go6rmektedir.

w
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,7 — — — AlWUstBant — — — Ara Bant
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21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyan
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakt.

danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari aracihigiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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