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Bizim Gunluk 29 Haziran 2022 Carsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 40 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune alicih bir seyirle baslayan ve seans agilisindan sonra 2.561 bandinda direngle
+ 30 A ’
kargilagtiktan sonra bu seviyeden gelen satiglarla 2.500 puan sinirnin altina gerileyen
. o5 BIST100 Endeksi, %1,54 kayipla 2.490,24 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi
%2,25 ve Sinai Endeks %1,67 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
- 20 gore 6 baz puan artarak %22,93 seviyesine ve 10 yillik tahvil faizi 33 baz puan artarak

r 35

(7] 15 %19,15 seviyesine yukseldi. 16,53'Ii seviyelerden gune baslayan Dolar/TL,16,66
= I seviyesinden islem gordi. Euro/TL 17,40-17,63 araliginda hareket etti. TUrkiye’nin dolar bazli
E 10 5yl vadeli CDS orani 806,3 seviyesinden iglem gordi.
N itz 22faz 23taz  2dtaz  2ftaz 28 Haz Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan ABD Baskani Joe Biden ile bir goérisme
= BIST Verileri gerceklestirdiklerini belirtti. Erdogan, gérismede Biden’'in NATO Zirvesi sirasinda kendisiyle
= - PR goériisme arzusunu dile getirdigini, kendisinin de buna olumlu yaklagtigini ifade etti. Erdogan,
:g BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 1224 Biden’la goérigsmede S-400 konusunun da giindeme gelecegini belirtti, "F-16 meselesi de su
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.037,1  an hala masada orada da yine bir oyalama taktigi gidiyor" diye agiklamalarda bulundu.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar $) 2.2 Turk Lirasi mevduatlari cazip kilmak, birikimlerin Turk Lirasi mevduat ve katihm hesaplarinda
L ﬁ'ﬂ-'ﬂoﬁﬁmﬂaﬁmﬂ’ﬂlﬁrﬂ')_ _____ 3 ﬂl.l tutulmasini saglamak amact ile stopaj indirimlerinde siire 6 ay daha uzatildi.
BIST-100 F/K Cari 6,71 L R,
1) o | ABD Borsalari diisiik gelen Tiiketici Giiveni verisinin ardindan teknoloji sirketleri onciiliigiinde
= Yabanci Pay1 % 33,6 o )
= — — — — — — — 1 glnu dususle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,56 azalisla 30.946,99 puana,
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  S&P500 Endeksi %2,01 dususle 3.821,55 puana ve Nasdagq Endeksi, %2,98 kayipla
(] BIST-30 (TL) 2.707,16 -1,70% 33,68% 11.181,54 puana geriledi. Avrupa borsalari da giini dislsle tamamladi.
E BIST-100 (TL) 2.490,24 -154%  3405%  ABD'de tiiketici giiveni Haziran'da 98,7 seviyesine geriledi. Enflasyonun hanehalki
— BIST-30 ($) 162,63 2,44% 4,22% beklentilerini de kétilestirmesiyle Subat 2021'den beri en diisik seviyeye geriledi.
-8 BIST-100 (§) 149,60 2,61% 4,51% New York Fed Baskani John Williams bazi asagi yonlu riskler oldugunu, biiyiimenin bu yil
.Ei BIST-Banka Endeksi 2.017,77 -2,25% 26,45% yavaslayacagini ancak resesyon beklemedigini ifade etti. Williams "Bu sene igin bliyime
O BIST-Mali Endeksi 2.412,20 -1,17% 37,52% tahminim %1 — 1,5 araliginda. Konut sektoru gibi faize duyarl sektorlerde yavaslama var.
. . Genel ekonomi giigli ve finansal sartlar sikilasti. Gelecek toplantida 50 veya 75 baz puanlk
A 5 0 0,
o BIST ?mal Endel.(5| 4'_269'33 1,57% 2__5’4?/0 faiz artigi tartigilacak. Faiz oraninin %3,5-4 araliginda olmasi makul. 2023'te faiz artiglar
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  ginrli olabilir.” ifadelerini kulland.
THYAO 6.058 -3,1%
SISE 1889 1.1% ABD Hazine Bak_anllgl, A?D'ni_n G7 taahh_[]tle_rini uyguladigini belirtti. Agiklamada, Rusya'nin
EREGL 1573 1.0% savunma, sanayi, teknoloji ve imalat sektérlerinin temel tasi olan devlet kurumu Rostec dahil
SAHOL 1‘441 0’50/0 kritik 70 kurulus ile 29 kisi yaptirim listesine alindi. ABD, Rus altininin ithalatini yasakladi.
g -0,5%
AKBNK 1.218 2,4% ABD'de mal ticareti agigi Mayis'ta ihracattaki a}rt|§|n etkisiyle %2,2 diserek bu ylllnoen divj§uk
YKBNK 1.148 -3,9% seviyesi oI.an 194,3 mlllya.r doulara gerlledl.' ABD’de konut fiyat e_ndek5| Nisan ayinda A)2_0,6 _dan
VUKSELENLER DOSENLER %20,4 seviyesine geriledi. Bdylece 2021'in sonundan bu yana ilk kez fiyat artis hizi geriledi.
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde politika yapicilarin rekor enflasyonla
BMSCH SEKUR 9,1% " L o h . .
MAKIM — o micadele etmek icin hazir oldugunu ifade etti. Temmuz ayinda geyrek puanlik faiz artis
— LA 7’5'% planini yineleyen Lagarde enflasyon tehdidi artarsa daha hizli hareket edeceklerini agikladi.
59 i i
';c:&’: :77// J:(Z‘YECT) :45//" Bugiin Ne Bekliyoruz...
ULUSE ALKA 6,3% Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
BASCM YUNSA 6,0% %0,11 artida. Dolar/TL 16,65, Euro/TL 17,51 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
RYSAS ISKPL 5.8% 104,52 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0492 sinirinda. Brent tipi petroltin varili
AsuUzU TSGYO 5,8% 113,02 dolardan, altinin onsu 1.821,43 dolardan ve grami ise 975,87 liradan alici buluyor.
UFUK MNDRS 5,5%
AYES KRTEK 5,4% Bugtin yurt icinde Ekonomik Guven Endeksi takip edilecekken, yurt disinda Euro Bolgesi'nde
ISBIR KONKA 5,3% Ekonomik Goriiniim Endeksi, Almanya’da Tiketici Fiyat Endeksi, ABD’de GSYH, DoE Petrol
ORMA PGSUS 5,1% Stoklari verileri takip edilecek.
TURSG 5,6% PRZMA 5,1%
MEAR SMART Y Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
OYAYO CEMAS 47% 6,71x olan BIST100 cari F/K carpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gére %17,9 iskontolu.
ALMAD PCILT 4.7% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
cosmo SAFKR | 47% son dénemde Gnemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
e IREIYR 2.1% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
D Eoesy ( en diisiik seviyelerini de gordii. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin

belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonli riskleri artirabilir.
Haftalik Piyasa Takvimi *@ Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %3,77, Temmuz ayinda %2,98, 2022 yili sonunda %64,59 ve 12 ay

25528 i‘?p;’_"ya :irake"ie;?t@'aé sokei sonrasinda %37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
o0 drdye  Eronomik Baven Endexs 18,89, 12 ay sonrasinda ise 20,70 olmas! éngériilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37
12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Goriiniim Endeksi . K . . .
1500 Amanya Tiiketici Fiyat Endeksi milyar dolar, 2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
1530 ABD GSYH blyimesinin 2022 ve 2023’de sirasiyla %3,5 ve %3,8 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
17:30 ABD DoE Petrol Stoklar(Varil repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
. %14,00 olmasi beklenmektedir.
BIST Veri Bankasi

Sirket Haberleri

Eczacibasi ilag (ECILC; Haberin Etkisi: Pozitif)

Sirket ile Amgen llag Tic. Ltd. Sti arasinda, Gensenta ilag San. ve Tic. A.S.'nin sermayesinin
» %99,96'sin1 temsil eden paylarin Amgen'den 135.000.000 ABD Dolari karsiligi Tirk Lirasi
Strateji Raporu - bedelle satin alinmasi amaciyla, Hisse Alim-Satim S6zlesmesi imzalandigini agikladi.

Sirket Karlari


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5633/haftalik-piyasa-takvimi-27-haziran-1-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5635/bist-sirketleri-veri-bankasi-27.06.2022.htm
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5.400 100
Borsalar Kapanis Giinlik YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL
ABD-DJ IND. 30947 -1,6% -148% -97% 400 80
ABD-S&P 500 3822 -2,0% -198% -10,9% 3400 60
ABD-NASDAQ 11182  -3,0% -285% -22,9%
Almanya-DAX 13232 04% -16,7% -14,9%  2-400 ‘ 40
ingiltere-FTSE 100 7323 09% -08% 35% 1 .00 e "lkuu 20
qc) Fransa-CAC40 6.086  0,6% -14,9%  0,9%
- Rusya-RTSI 1466  2,6% -8,2% -12,4% 400,\ N N N o N N N N N 0
3 . ] A o0 A0 o N N N N N N @ v @ Q)
m Brezilya-BOVESPA 100.591 0,2% -4,0% -21,1% & «0@ & «é«\ & «0@ & «0@ & &e@ &
Japonya-NIKKEI 225 26.789  -1,0% -7,0% -7,8% . . B
- Gin-SHANGHAI 3380 -09% -72%  -6.3% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=] : : : ’ 600 8
= G.Kore KOSPI 2384  -1,6% -20,0% -27,8% Endeks Kapanislari, $
=3 Hindistan-Sensex 52.931 -05% -9,1% 0,0% 500
(O] BiST100 2490 -1,5% 34,1% 78,9% 6
BiST BANKA 2.018 -22% 26,5% 67,4% 400
BIST SINAI 4269 -1,7% 254% 73,1% 4
- 300
1} 2
= Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB 200
8. IDolar/TL 16,6677 -0,1% 25,8%1 e 0
© leuromL 17,5002 -03%  159%l & A e e e e S g
m I Euro/Dolar 1,0499 -0,2% -7, 7%' o"0 ,\e& o“o &0& oc‘0 ,\0& odb «0& odb &0& o"’b
=£  Dolar/Yen 13586  -02%  18,1% s Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 1.821 0,1% -0,5% L. .
Endeks Getirileri, TL Baz: 28.06.2018
-8 Altin (TL/gram) 976,0 00% 2520 00% :
0,
g Giimiis ($/ons) 20,9 0,1% -10,3%  400% 360%
a Giimiis (TL/gram) 11,2 01%  128% 5040, 59%
Brent Petrol ($/varil) 113,3 -0,5%  45,5%
VIX 28,4 0,0% 64,7%  200%
Dolar ENgelSi D NI D048 HOSH 02| 100% ez —vmantmae
Eé’)sterge Tahvil 22,93% 0,3% 1,0%.I 0%
(o]
Itr 10y11 Tahvil 1915%  1,8% -21,3%l R I T T N S~
IABD 10y Tahvil Faizi 313%  -25% 106,9%} R T A AR P R AR N I
XU100 XUSIN XBANK
L . : 175% Endeks Getirileri ($), Baz: 28.06.2018
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 150%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 290 167.939 1
Doviz Acigi Olan Sirket 180 -279.653 100%
Biitiin Sirketler 470 -111.714 75%
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 25% 42%
THYAO -107.022 | GARAN 18.017 0%
R & 2 G > N S N S 0%
SR | RS S O
SASA -9.782 |SAHOL 13.241 ALY HUSIIN FEVANK
EREGL -9.367 |ASELS 8.898 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
FROTO -6.788 |[ENKAI 8.357 120%
ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547 110%
AKENR -6.063 |AKBNK 7.248
100%
ULKER -6.004 |SISE 6.711 90,2%
VESTL -5.369 |TTKOM 6.153 90%
80%
; 70% MSCI TR S
Arastirma Model Portféy Tablosu 500 MSCI EM 70
a . (0]
2?222 Kagins‘:z redel ley:z; POtéGGsi} @g&“ @@ ,9‘?’@\ @9@\ SRS r@"& «tb'”& oﬁ’& @"'& %\@‘9
’ ’ -66,3% PO
BIMAS 84,05 119,10 41,7%
CIMSA 33,54 16,38 -51,2% 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
0 900 o e e e e e e e e e — e — e — e —————————————
EREGL 27,56 44,70 62,2% 800
PETKM 9,14 12,86 40,7% 288
TCELL 17,38 13,73 -21,0% 200
FROTO 288,00 416,96 44,8% 200
TRGYO 8,36 4,01 -52,0% 588 ______________________________________________________
TUPRS 267,20 125,85 '52,9% Q’t’ V"V Q'TV v:?) Q’?, v'io Q't\o V{\\ Q{\\ v.s; Q'.s, V'.g, Q'g, v‘\? é\? ;‘{7 Q‘{'\ v{gy
Kaynak: BMD Arastirma 'g: © s"\ < .i’; © »i""\ < '2; < »‘5"'\ < .S: © .S; © s..\ <
Cari CDS =806 Medyan =280 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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BiST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %17,9 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten

BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %42,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

=
3
)

Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %7,5 iskontolu islem gormektedir. t

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %29,1 iskontolu islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %4,7 iskontolu iglem t
| gormektedir.

11

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %29,8 iskontolu iglem
| gormektedir.

o N oo
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BiST100 F/K, TL

S T T . . R . 4
S g g 5 P Pl 5 g g S g g 54 g P
& ~ ~ & ~ ~ & ~ ~ & ~ ~ & v v
BIST100 Cari F/K, TL Medyan = 8,2 = = = AltUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,6 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/IK, $

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,5 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,1 = = — AlWUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, $
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
76
------ 73
..... 1 70
! 67
Tahvil Faizi (10Y) 504| 190 U ! o
Tahvil Faizi (2Y) 190 | 625 ; 58
TCMB AOFM o[ -500 o gg
f =2 TUFE 3742|5597 . 9
E Kaynak: Finnet , %g
E 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam === ! 37
= 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini i Eel
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5 | 28
2 toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo ﬂ—wgﬁw\ %
g faizini %8,25'e c¢ekti. 24 Eylil 2020'de son iki SEmm— = s B %g
.(D yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika et A O 00 e A gy g g e 13
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 N N N N N N N 10
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini B A RN 9\‘.1:" 9,{.9 o ¢ é,'”
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal P P P P P P P P 4 )
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
%15,00%¢ yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

175%
155%

Periyodik Raporar

toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti. TCMB 23 Haziran tarihli toplantisinda
beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda
sabit birakti.

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 135%

toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika )

faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P o o I o N N Qr g g g ¥

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (19.%' (19'.\' (f;.b‘ {199‘ %Q‘ o){\'\‘ %(\'V q?"\' (ﬁ,’lf o oo {b\Y’J
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L V RUSqI:'%UB v GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT '

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigli yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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