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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 o Bu Hafta Ne Oldu...
g 110 Geride biraktigimiz haftada yurt i¢cinde enflasyon ile TCMB’nin yayimladigi yilin
— ilk Enflasyon Raporu 6n plana ¢ikti. Kiiresel piyasalarda ise Euro Bélgesi’nde
= 105 enflasyon ve ABD’de tarim digi istihdam verilerinin yani sira Ingiltere Merkez
m Q 100 Bankasi (BOE) faiz karari takip edildi. Ayrica hafta boyunda ABD Baskani
v © Trump’in Meksika, Kanada ve (Cin'e getirdigi tarifelere iliskin gelismeler
- 2 o5 Ppiyasalarin odaginda yer aldl. Euro Bélgesi’nde tiiketici fiyat endeksi Ocak
[ ayinda aylik %0,3 azalirken Aralik ayinda %2,4 olan yillik enflasyon, Ocak
Pr-d ~ 99 ayinda %2,5 oldu. Ingiltere Merkez Bankasi (BOE), Subat ayinda politika faizini
(1] °’ 85 25 baz puan indirimle %4,50 seviyesine cekti. Ingiltere Merkez Bankasi
X ) » & o & Baskani Andrew Bailey, faiz indirimlerine kademeli ve dikkatli bir yaklasimla
32 w? 52 o9 i yaklastiklarini séyledi. ABD’de tarim disi istihdam, Ocak ayinda 169 bin olan
beklentilerin altinda 143 bin artti. Issizlik orani, Ocak ayinda %4’e geriledi. ABD
Baskani Trump, 1 Subat'ta imzaladigi kararnameyle Kanada ve Meksika'dan
BIST Verileri 7.02.2025 yapilan ithalata %25, Cin'den yapilan ithalata ise %10 ek giimriik vergisi
- BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 240,9  getirdi. Kanada'dan ithal edilen enerji kaynaklarina ise %10'luk daha diigiik bir
© BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.633,6 tarife acgiklanirken, tarifelerin 4 Subat ABD yerel saatiyle gece yarisindan sonra
= BIST-100 islem Hacmi (milyar $ e yiiriirliige girecegi bildirildi. Kanada, ABD’nin uygulama karari aldigi ek
8_ : _§ - .y ) k gimriik tarifelerine misilleme olarak, ABD'den yapilan 155 milyar Kanada
@ oSr-1001slem Hacmi(milvarTL) 454 dolari (yaklasik 107 milyar dolar) degerindeki ithalata %25 giimriik vergisi
oc IBIST-lOO F/K Cari 7,78| koyacaklarini agikladl. Sonrasinda Meksika Devlet Baskani Claudia Sheinbaum
¢ |Yabanci Payi % 36,7 ve Kanada Basbakani Justin Trudeau ile gériisen Trump, her iki lilkenin de
. = 1 sinir glivenliklerini artirmaya yénelik alacaklar1 6nlemlere karsilik olarak
(o] %25'lik glimriik vergilerini 4 Mart’a kadar erteledi. Cin ise ABD Baskani Donald
.E‘ Trump'in Cin'den ithal tiim driinlere %10 ilave giimriik vergisi getirme kararina
@  Endeksler  Kapanis Giinlik Haftalk YBB Yillk karsi, ABD’den ithal edilen kémiir ve sivilastinlmis dogalgaza (LNG) %15
Q. BIST30 11.076,4  1,10% -041%  30% 17.3% giimriik vergisi uygulayacak. ABD'den ithal edilen petrol ve tarimsal
BIST100 9.951,7  111% -058%  12% 122% ekipmanlara da %10 tarife uygulama karari aldi. Kiiresel piyasalarda, ABD
BIST30 ($) 3079  082% -1,10% 08% -09% Bagkam Trump’in getirdigi tarifelerin yarattigi endiseyle hafta basinda sert
BIST100 ($) 276,7  083% -1,22% -09% -56% satiglar goriildii. Altinin onsu, giivenli varlik alimlariyla 2.882,51 dolar ile rekor
BISTMali 115753  041% -1,64% -1,6% 232% kirarken gram fiyati 3.327,9 lirayla zirvesini yeniledi. Yurt iginde tiiketici fiyat

BISTSinai ~ 12.699,9  1,46% 043% -27% -6,1% endeksi, Ocak ayinda %4,33’liik beklentilerin iizerinde aylik %5,03 artarken
BISTBanka 14.523,9 -0,90% -2,76% -0,2% 47.2% 2024 yihi Aralik ayinda %44,38 olan yillik enflasyon, Ocak ayinda %42,12’ye
geriledi. Yillik ¢ekirdek enflasyon da %42,65 oldu. Yurt i¢i lretici fiyat endeksi
(YI-UFE), Ocak ayinda aylik %3,06 ve yillik %27,20 artis gdsterdi. TCMB
Baskani Fatih Karahan, yilin ilk Enflasyon Raporu sunumunda, bankanin 2025
Eorsalal [Sapanispgeunlul YBB 365Gin 1,/ sonu enflasyon tahminini %21’den %24’e gikarttigini agikladi. Banka, 2026

ABD-DJ IND. 44827 02% 5% 158% vy sony enflasyon tahminini %12 olarak korudu. Karahan, enflasyonun 2027
ABD-S&P 500 6.097 0,2% 37%  22,0% o I o A L
ABD-NASDAQ 10.806 0,1% 89.2%  254% yilinda %8’e gerlledlkt?!)_ _sonr.a _orta vadede /:;5_ sewyesnzde l.stlkra_ir
AT 51899 0.0% 100%  291% kq.zanmaSI.nm hedeflendigini be_llrttl. .Haftaya A_BD nin acikladigi tarlfe_lerl_n
ingiltere-FTSE 100 8.708 -0,2% 65% 1469 kiresel piyasalari olumsuz etkilemesiyle negatif baslayan ve beklentilerin
Fransa-CAC40 7.997 0,1% 8,4% 43% Uzerinde gelen enflasyon verisinin de etkisiyle hafta icinde 9.619,83 seviyesine
Rusya-RTSI 958  -0,8% 73% -143% kadar geri gekilen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen alimlarla yiikselise
Brezilya-BOVESPA 126.225 0,6% 49%  -16% gegti. Kayiplarinin bir kismini telafi etse de Endeks, haftayr %0,53 kayipla
Japonya-NIKKEI 225 39.067 0.6% 21%  75% 9951,65 puandan tamamladi. Dolar/TL, hafta iginde 36,0320 ile rekor kirdi.
GinSHENGLA] 8304 1,0% - -14% - 184%  Hafta basinda 36,70 sinirinin altina inen Euro/TL ise hafta iginde 37,50 sinirinin
G Kore KOSPI 2.522 0.6% S1%  21% rerine cikti. Yurt disi yerlesik yatinmcilar, 24-31 Ocak 2025 haftasinda reel
Hindistan-Sensex 77.860 -0,3% -0,5% 7,9% . . . . . .
BiST100 9.052 1.1% 12%  12.2% olarak (fiyat ve kur etkisinden grmdlrllmlg) 89,1 m{lyop dolar_hlsse senedi
BIST BANKA 14524 0.9% 02% 4720 alimi, 682,8 milyon dolar Deviet I¢ Bor¢lanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) satisi
BiST SINAI 12.700 1.5% 27% -61% Ve 0,3 milyon dolar Ozel Sektér Tahvil satisi gerceklestirdi. Ayni haftada yurt
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir. iginde yerle§ik gergek ki§ilerin doéviz mevduati 11 milyon dolar artarak 103.997
milyon dolara yiikselirken, tiizel kisilerin déviz mevduati 1.367 milyon dolar
Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinlik  Haftalik vee azalarak 60.475 milyon dolara geriledi. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
MDolar/TC 359636 02%  03%  17%! orani 300 sinirinin altinda kalmaya devam etti.
Euro/TL 37,3766 0,0% 1,7% 2,0%I Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
(Euro/Dolar_ 1_,0233___—0,_1%___0,2/0__&2%! TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
Dolar/Yen 151,4 -0,1%  -23% -38% Yylkseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
Altin ($/ons) 2.878,2 0,8% 2,9% 9,7% sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
Altin (TL/gram) 3.328,2 1,0% 31% 116% %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos,19
Giimiis ($/ons) 32,5 0,6% 2,9% 12,3% Eylll ve 17 Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
Giimiis (TL/gram) 37,6 0,8% 3,4% 142% birakirken 26 Aralik toplantisinda 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine gekti. TCMB,
Brent Petrol ($/varil) 74,7 0,6%  -1,6% 0,4% 2025 yilinin ilk toplantisinda ise politika faizini 250 baz puan indirerek %50 seviyesine gekti.
VIX 15,4 -1,0%  -33% -11,6% . ) - ) ) .
Dolar Endeksi 107,7 0,0% 08%  -0,8% Ocak ayinda %5,03 artan TUFE’nin Ocak 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
[Gésterge Tanvil 300006 06% 22 3.9%l Subat aylnda_ %2_,65, 2025 yili sonunda %27,05 ve 2026 yil sonunda %18,67 artme_ISI
TR 10y1l Tahvil 27.61% 0.0% 3a%  -a0%l Deklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 43,03 ve 12 ay sonrasinda ise
ABD 10y Tahvil Faizi 4,50% 1.4% 0.6% L85l 43,81 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 17,4 milyar dolar, 2026 yilinda ise

I?a;u;;;g_erﬁri_cu;;;u;ﬁ_sazrs:ﬁiﬁﬁ e 22,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2025 ve 2026'de sirasiyla
%3,1 ve %3,9 olacag! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %40,91 ve
12 ay sonrasinda ise %29,14 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi

g (Milyar TL) Haftanin ilk islem giinine %0,86 azalisla baslayan BIST100 Endeksi, enflasyon verisinin
S THYAO 46,45 1,7% 14,7%  peklentilerin (izerinde gelmesi ve ABD’nin agikladigi tarifelerin kiiresel piyasalari olumsuz
E AKBNK 28,70 -2,1% -2,1%  etkilemesiyle seans genelinde saticili bir seyir izleyerek 9.749,91 seviyesine kadar geri cekildi.
m YKBNK 28,33 -5,4% -5,1%  Endeks, %2,30 kayipla 9.774,40 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,94 ve Sinai
ISCTR 2718 23% 210, Endeks %1,88 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %38,63, 10 yillik tahvil faizi %27,08 ve
E KCHOL 23’35 -2,6% _7'4% ABD 10 yillik tahvil faizi %4,510 seviyesinden hafta agiligini yapti. Dolar/TL 35,86’li ve Euro/TL
E T 17’40 4’40/ 4’0(V 37,00'li seviyelerden haftaya basladi. Tirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 255,1 oldu.
£ BT 16,76 1’0[; 3'4(; TUIKin agikladigi verilere gére tiiketici fiyat endeksi Ocak ayinda %4,33'lik beklentilerin
(1v ’ o7 70 lizerinde aylik %5,03 artarken Aralik 2024 yilinda %44,38 olan yillik enflasyon %42,12’ye
T PGSUS 11,68 1,8% 12,1% geriledi. Yillik gekirdek enflasyon da %42,65 oldu. Yurt igi iretici fiyat endeksi (Yi-UFE), Ocak
BIMAS 11,61 2,1% 6,2%  ayinda aylik %3,06 ve yillik %27,20 artis gosterdi.
EKGYO 11,44 -6,7% 4,6%  jstanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan agiklanan imalat PMI, Ocak ayinda 48,0 diizeyine
Kaynak: Forex gerileyerek (ist tiste onuncu ay 50,0 esik degerinin altinda kald.

HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER Citi ekonomistleri yayinladigi notlarinda, “Bugiine kadarki gelismeler bize TCMB'nin reel efektif
= doviz kuru bazli dezenflasyon stratejisine devam edecegini g0steriyor. Bize gobre, aylik
@ PEHOL 52,3% YYAPI 25,0% enflasyon verileri (beklentilerle birlikte), ekonomik faaliyetin hizi, rezerv birikimi ve yurt igi
= SKYMD 36,7% YESIL 24.6% yerlesiklerin portfdy tercihleri piyasa algisinin sekillenmesinde dnemli rol oynayacak” denildi.

8_ HDFGS 30,5% IHLAS 24,1% ABD’de ISM imalat sanayi PMI, Ocak ayinda bir dnceki aya kiyasla 1,7 puan artigla 50,9 oldu.
© CEOEM | 20,4% DZGYO 19,6% ABD’de S&P Global imalat sektérii PMI ise Ocak ayinda 51,2’ye yukseldi.

o GRSEL | 17,4% RAYSG 18,9% PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da imalat sektéri PMI Ocak ayinda 45,0’e
E TATEN | 16:8% YGYO 18,4% ylkseldi. ingiltere imalat sektéri PMI ise 48,3 oldu. Euro Bélgesi'nde imalat sekt6ri PMI 46,6
-g GRTHO | 15,8% MARKA 17,4% olarak gerceklesti.

'E TDGYO | 148% HYAY 16.4% Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi Ocak ayinda aylik %0,3 azalirken Aralik ayinda %2,4
o — =BT I olan yillik enflasyon, Ocak ayinda %2,5 oldu.

o KRVGD | 12,6% HLGM | 135% ABD Bagkani Donald Trump, Kanada ve Meksika liderleri ile gbrigerek %25 gumrik vergisi

Eviio R penvo IR uygulama kararini 4 Mart’a kadar erteledi. Cin, ABD Baskani Donald Trump'in Cin'den ithal tum

' ’0 Urinlere %10 ilave gumrik vergisi getirme kararina karsi, ABD’den ithal edilen kémir ve

IZENR EED% YAPRK [T sivilastiriimis dogalgaza (LNG) %15 gumruk vergisi uygulayacak. ABD'den ithal edilen petrol ve

ODINE | 10,1% INVES |i2ia% tarimsal ekipmanlara da %10 tarife uygulama karari aldi.

ATLAS | 9,8% FENER | 11,0% S

ah
;CUGS i “ﬁiiz sgof TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindiriimis TUFE, Ocak ayinda aylik %3,38 arttl.
KYLP | 9,4% 5%
KTLEV [16%% KLsyn O TCMB, Ocak ayi fiyat gelismeler raporunda, tilketici sepetindeki giincellemeyle hizmetler
' ' sektorunin pay artarken, agirlik yapisindaki degisimin ocak ayi enflasyonuna etkisinin yaklasik

TUREX Y IHAAS |k 0,3 puan artinici yénde oldugu ifade edildi. Raporda “Ocak ayinda Ucret artisi,

RALYH | 9,1% GEDIK |/9,1% yonetilen/yonlendirilen fiyat ve maktu vergi glincellemelerinin etkisiyle, donemsel fiyatiamaya

FORTE | 8,8% LYDHO | 9,0% tabi ve geriye dodru endeksleme davraniginin yiksek oldugu kalemler énciligunde hizmet

grubunda aylik enflasyon énemli 6lgtide gliglendi. Fiyat artiglari grup geneline yayilirken, saglik
YBB YUKSELENLER DUSENLER hizmetlerindeki tarife gincellemeleri neticesinde diger hizmetler alt grubu yiksek aylik
enflasyonuyla dikkat ¢ekti.” denildi.

PEHOL 155% FORMT 39% Goldman Sachs tarafindan yayinlanan raporda, TCMB'nin Mart ayinda da faiz indirimlerine

devam edecegi gorildi. Bununla birlikte Goldman Sachs ekonomistleri Ocak ayi enflasyon

TDGYO | 57% YYAPI 3% verilerinin gevsemede tempoyu yiikseltme olasiligini da azaltigini belirtti. Goldman Sachs,

RALYH | 49% INVES 36% Ocak ayi enflasyonu sonrasinda 2025 yil sonu enflasyon beklentisi de yukari yonli

guincelleyerek daha 6nce 2025 yil sonu igin %23,7 enflasyon beklentisini %25,5 seviyesine

HATEK | 41% [HLAS 36% sikard.

SANFM (140% DZGYO L Morgan Stanley tahminleri asan Ocak ayi enflasyon verisinin ardindan yil sonu enflasyon

OSTIM | 36% TKNSA 30% tahminini %27,5'e yikseltti. Kurumun énceki tahmini %26'ydi. Y1l sonu politika faizi tahmini de

%28,5'ten %30,5'e yukseltildi. TCMB'nin son iletisimine dayanarak Mart ayinda 250 baz puanlik
0,

HEDEF it YESIL |50 faiz indirim beklentisinde ise degisiklik yapiimadi.

DCTTR | 32% RAYSG 27% Carsamba

SKYMD | 31% YGYO 2% ABD’de morgage basvurulari, 31 Ocak ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %2,2 artti.

HDFGS | 31% HYAY 27% 30 yillik mortgage faiz orani ise %7,02'den %6,97'ye geriledi.

BEGYO | 29% ALKLC 26% ABD’de dig ticaret agigi 2024 yilinin Aralik ayinda bir énceki aya kiyasla %24,7 artigla 98,4

: milyar dolara ulagti. ihracat, %2,6 azaligla 266,5 milyar dolara gerilerken ithalat, %3,5 artti ve
GEDZA | 28% DGNMO A 364,9 milyar dolarla rekor seviyeye ulasti. ABD’de ISM hizmet sektorli Satin Alma Yoneticileri
KRGYO | 28% SUWEN 25% Endeksi (PMI), Ocak ayinda oénceki aya gére 1,2 puan azalarak 52,8'e geriledi. S&P Global
hizmet sektérii PMI, Ocak'ta bir 6nceki aya kiyasla 3,9 puan azalarak 52,9'e geriledi. Imalat ve

0 0/

BVSAN g% KUVVA 24 hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI ise 2,7 puan duserek 52,7 oldu.

o e e PMI veri akisi agisindan yodun bir giin oldu. Almanya’da hizmet sektérii PMI, Ocak ayinda 52,5

KTLEV | 23% HTTBT |  22% ve bilesik PMI 50,5 oldu. ingiltere’de S&P Global hizmet sektérii PMI 50,8'e gerilerken bilesik

GRTHO | 23% KZBGY | 22% PMI 50,6 olarak gergeklesti. Euro Bolgesi'nde hizmet sektéru PMI 51,3 ve bilesik PMI 50,2

degerini ald1.

orel] ED ATAKP Euro Bélgesi'nde ise Uretici fiyat endeksi (UFE), Aralik'ta aylik bazda %0,4 artarken yillik bazda

TATEN | 22% KRTEK | 21% sabit kaldi.

DGATE | 21% ETILR | 21%
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Per b
Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL sembe . . . . o . o
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 325 359.732 TQI\/_I_B agl}(ladlgl ve_r_|lere gore briit rezerv]er 31 Ocak ile biten haftada 166 m!lyar dolara geriledi.
[«}] o = . Bir onceki hafta brit rezervler 167,6 milyar dolardi. Net rezervler 73,8 milyar dolardan 71,7
e Doviz Acigi Olan Sirket 257 -930.841 . e . . . . .. ;
- el milyar dolara dusti. Swap harig net rezervler ise 63 milyar dolardan 65,3 milyar dolara yikseldi.
=3 Biitiin Sirketler 582 -571.110 - . . . . . . .
. ABD’de issizlik maasi basvurular 1 Subat ile biten haftada 219 bine yikseldi. Beklenti 214 bin
11] olmasi yéniindeydi. Onceki haftanin verisi 207 binden 208 bine revize edildi.
Doviz Agigr Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar L . . X
* THYAO 284,441 |SAHOL 28.637 Ingiltere Merkez Bankasi (BOE), Subat ayinda politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan
E e : indirimle %4,50 seviyesine cekti. Para Politikasi Kurulu'nda iki tye 50 baz puanlik indirimden
et SASA -93.050 |GARAN 21.551 yana oy kullanirken, 7 tye de 25 baz puanlk indirim tarafinda yer aldi. Banka, 2025 yili igin
"‘E FROTO -61.975 |ASELS 24.997 dngérdigi %1,5 biylime tahminini de %0,75'e ¢ekti. ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Andrew
T PETKM -44.206 |AEFES 19.844  Bailey, faiz indirimlerine kademeli ve dikkatli bir yaklasimla yaklastiklarini soyledi.
MOGAN -31.100 |ENKAI 18.336 Cuma
ZOREN -20.525 |JAGHOL 18.197 . , X
VESTL -19.585 |kcHOL 17.656 TCMB, 2025 yilinin ilk Enflasyon Raporu’nu yayimladi. TCMB Baslfa.n|. Fatlh Karahap,
Enflasyon Raporu sunumunda, bankanin 2025 yil sonu enflasyon tahminini %21'den %24’e
ISCTR -18.405 |AKFIS 16.426 9 L
RGYAS st |AKBNK 16.143 cikarttigini acikladi. Banka, 2026 yil sonu enflasyon tahminini %12 olarak korudu. Karahan,
o : enflasyonun 2027 yilinda %8’e geriledikten sonra orta vadede %5 seviyesinde istikrar
E 1ZmpC -17.131 |DOHOL 10.613 kazanmasinin hedeflendigini belirtti. Karahan, “2025 yilindaki tahmin giincellemesinde, para
e politikasinin gorece etki alani disinda kalan unsurlar belirleyici oldu. Giincellemenin detaylarina
8- y Model Portféy Tabl baktigimizda, éne gikan unsurlardan biri TUFE sepeti hizmet grubunun agirhgindaki artis oldu.
Bu degisiklik, bir énceki tahminimizi mekanik olarak 0,8 puan yukari c¢ekti. 2,2 puan tahmin
E Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. glincellemesinin 0,5, gida enflasyonu varsayimimizdaki islenmemis gida kaynakli
AYGAZ 15010 GG _ guncellemeden geliyor. Yonetilen ve yo6nlendirilen fiyatlardan kaynaklanan 1,7 puanhk
.'! BIMAS 561,50 GG glincellemenin 6nemli kisminda ise saglik muayene katilim paylarinin artigi etkili oldu. “ dedi.
-g 2 " Karahan konusmasinda, faiz indirimlerinin gerekli sikigi koruyacak sekilde gergeklestirildigini,
CIMSA 54,15 GG ~ siki durusun gerektigi kadar surecegini ve enflasyonu dusurmek igin ne gerekiyorsa
'E. EREGL 23,42 GG - yapacaklarini ifade etti. TCMB Baskani, faiz indirimleri konusunda otopilotta olmadiklarini ve
& PETKM 17,14 GG - toplanti bazli bir yaklagsim benimsediklerini yineledi. Enflasyon gelismelerinin 6ngoruleriyle
TCELL 106,00 GG _uyumlu oldugunu belirten Karahan, ana egilimin ikinci ceyrekte tekrar yavaglayacagini kaydetti.
FROTO 922,50 GG B A_yrlca K.ar.ahan, “KKM hesaplaru?ln toplaml 2023 agustqs gylnda 140 .mily.a.r dolarin Uzer!_ne
TRGYO 58 05 GG ) yukselmisti. Mevcut durumda bakiye 29 milyar dolara geriledi. KKM bakiyesinin azalmasi Turk
’ liras1 mevduat payini artirarak parasal aktarim mekanizmasini guglendiriyor ve merkez bankasi
TUPRS 141,90 GG ~ bilangosu Uzerindeki riskleri azaltiyor. S6z konusu belirgin gerilemeye karsin son 12 ayda
THYAO 322,25 GG - vadesi dolan KKM bakiyesinden dévize gegcis orani %12 seviyesinde kaldi. KKM’nin mevcut
GG: Gozden Gegiriliyor seviyesi dusunlldaginde, bu uygulamay! yil icerisinde tlzel kisileri dnceleyecek sekilde
sonlandirmayi planliyoruz.” agiklamasinda bulundu. Karahan, Agustos ayindan itibaren,
. sterilizasyon amagli satim yonli swap islemlerine basladiklarini 22 Mart ile 31 Ocak tarihleri
Atlahtar Gostergeler arasinda, briit rezervlerin 42 milyar dolar artis gosterirken, swap harig net déviz pozisyonunun
TUFE - Ocak 2025 42,12% 130 milyar dolar iyilestigini belirtti.
UFE - Ocak 2025 27,20% Almanya’da sanayi Uretimi 2024 yili Aralik ayinda aylik %2,4 azalirken yillik bazda ise %3,1
GSYH Biiyiime Hizi - 3¢ 2,11%  azaldi.

ABD’de tarim disi istihdam Ocak ayinda 143 bin artti. Beklenti 169 bin artis olmasi yéniindeydi.
Tarnm digi istihdam artigi 2024 yili Kasim ay! igin 212 binden 261 bine, Aralik ayi igin 256
binden 307 bine revize edildi. Igsizlik orani Ocak ayinda %4’e geriledi. Beklenti %4,1'de sabit
kalacagi yoniindeydi. Ortalama saatlik kazanglarda aylik %0,48 ve yillik %4,06 artti.

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

345,4
Haftanin son islem giinine %0,03 azalisla baslayan ve seans iginde dalgali bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen alimlarin etkisiyle yiikselise gegerek %1,11 kazangla
9.951,65 puandan gunl tamamladi. Kiresel piyasalarda karigik bir seyir izleniyor. Turkiye 2
89,1 yillk tahvil faizi %39,00, 10 yilhk tahvil faizi %27,61 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,503
42-1 - seviyelerinden iglem goruyor. Brent tipi petrolin varili 74,74 dolardan, altinin onsu 2.880
a— I E— dolardan, grami ise 3.330 liradan alici buluyor.
01,0 22 Yurt Disi Yerlegiklerin Hisse & DiBS Stok Hareketleri (Yillik % Degigim)
-211,8 700%
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300%
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ABD-DOW JONES ABD-S&P500 ABD-NASDAQ
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Periyodik Raporiar
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Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik

c
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Dolarin GOU Para Birimleri
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Kredi ve Mevduat Faiz Oranlar %

90

Degisim (Baz Puan)

31.01.2025 Haftalik| Aylik Yillik
ihtiyag Kredisi -325| -866 266
Konut Kredisi -23 -48 -80
Tasit Kredisi -15 -975 -24
Tiiketici Kredisi -266 -808 138
TL Mevduat -122 -396 398

Kaynak: TCMB
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanli§i kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari aracihigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan géris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle celisen diger BMD
Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolUmd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli  oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmaldir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



