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20 Agustos 2024 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giinine %0,46 artisla baslamasinin ardindan 9.796,63 seviyesine kadar
geri gekilen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen alimlarin etkisiyle yiikselise gegerek %2,36
kazangla 10.054,20 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,00 ve Sinai Endeks
%21,66 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 128 baz puan
azalarak %41,04 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artarak %28,75
seviyesinden iglem goérdi. Dolar/TL 33,60-33,77 ve Euro/TL 37,11-37,47 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 266,6 oldu.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi, 2024 yili ikinci geyreginde
bir 6nceki geyrege gore 23 bin kisi artarak 3 milyon 156 bin kisi oldu. Issizlik orani ise degisim
gostermeyerek %8,8 seviyesinde gergeklesti. Issizlik orani erkeklerde %7,3, kadinlarda
%11,7 olarak tahmin edildi. istihdam orani ise 0,2 puanlk artis ile %49,6 olurken isgiiciine
katilma orani 0,3 puanlik artis ile %54,4 olarak gergeklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng
nifusta igsizlik orani bir 6nceki geyrege gore 0,4 puanlik artisla %16,3’e yikseldi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,58 artarak
40.896,53 puana, S&P500 Endeksi %0,97 artarak 5.608,25 puana ve Nasdaq Endeksi %1,39
artarak 17.876,77 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da glinu yikseligle tamamladi.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, enflasyonda iyilesme oldugunu belirtirken, istihdam
piyasasinin endise verici sinyaller verdigini sdyledi. Kashkari, 25 baz puandan daha sert bir
faiz indirimi igin bir neden gérmedigini vurgularken, isten ¢ikarmalarin heniiz sinirl diizeyde
kaldigin, issizlik maag! bagvurularinin geldigi seviyenin de kaydadeger bir daralmaya isaret
etmedigini ifade etti.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) bankalar temel kredi faiz oranlarini (LPR) degistirmeyerek
Adustos ayi igin 1 yil vadede %3,35, 5 yil vadede %3,85 seviyesinde tuttu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 33,77 ve Euro/TL 37,45 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 101,95
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1075 sinirinda. Brent tipi petrol 77,19 dolardan,
altinin onsu 2.502,82 dolardan ve grami ise 2.718,19 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde, TCMB’nin faiz karari 6n plana ¢ikarken yurt disinda Euro Bdlgesi'nde
enflasyon takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin AJustos 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari
anketine goére; Adustos ayinda %2,55, Eylil ayinda %2,22, 2024 yili sonunda %43,31 ve 12
ay sonrasinda %28,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Mega Polietilen Képuik Sanayi ve Ticaret A.§. (MEGAP; Haberin etkisi: Negatif)

Sirket’in, alacakllar tarafindan baglatilacak haciz islemleri sebebiyle, Uretim faaliyetlerinin
aksamamasi i¢in yaptigi basvuru sonrasi ilgili Mahkeme aldidi karar ile 3 ay sireli konkordato
karari verdi.

Aselsan Elektronik Sanayi A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, TUSAS-Tirk Havacilik ve Uzay Sanayii A.S. arasinda Hava platformlari igin aviyonik
suit gelistiriimesi, entegrasyonu ve seri uretimi kapsaminda toplam 60.309.068 ABD Dolari
tutarinda sézlesme imzalamistir.

Forte Bilgi iletigsim Teknolojileri A.S. (FORTE; Haberin etkisi: Pozitif)

Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanh@i'nin Veri Merkezi Ag Altyapisi Modernizasyonu
Kapsaminda Donanim Temini Isi Ihalesinde en iyi fiyati sunarak birinci oldugu ihale
komisyonunca Sirkete bildirilmistir. ihale bedeli KDV harig 18.842.000,00 TL'dir.

CW Enerji Miihendislik Ticaret A.S. (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt igerisinde yerlesik bir misterisi arasinda, arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu
gerceklestirmek amaciyla KDV Hari¢ 27.016.558,10 USD tutarinda s6zlesme imzalamistir.

Teknik Takip Listesi

20-27 Adustos 2024 dénemi icin teknik takip listemizde TOASO, PGSUS, TUPRS, SASA ve
OYAKC yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

20-27 Agustos 2024

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
TOASOD 251,50 246,75 243,75 259,00 262,00 243,50
PGSUS 221,50 217,80 214,00 226,00 230,60 214,00
TUPRS 165,20 162,20 159,80 166,90 171,20 159,70
SASA 5,11 4,97 4,86 5,22 5,30 4,85
OYAKC 69,75 68,80 63,00 70,60 72,10 67,98



https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/2380/6291/Piyasa_Takvimi_19-23_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2117/2413/3456/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7317/2405/1613/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.08.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,0 primli igslem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %6,5 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %2,3 iskontolu islem gormektedir.
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Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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