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BIST-30 (TL) 11.310,29 0,17% 41,01%
BIST-100 (TL) 10.350,96 -0,13% 38,56%
BIST-30 ($) 350,50 -0,19% 28,46%
BIST-100 ($) 320,77 -0,49% 26,23%
BIST-Banka Endeksi 14.645,86 -0,30% 68,01%
BIST-Mali Endeksi 11.779,55 -0,94% 49,34%
BIST-Sinai Endeksi 14.069,78 -0,77% 22,01%
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AKENR BRYAT 8.5%
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6 Haziran 2024 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin gine %0,37 artigla baglayan ve seans iginde 10.239-10.435 araliginda hareket eden
BIST100 Endeksi, %0,13 kayipla 10.350,96 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,30 ve Sinai Endeks %0,77 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 11 baz puan artarak %41,90 ve 10 yilik tahvil faizi 7 baz puan artarak %27,70
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 32,16-32,68 ve Euro/TL 34,97-35,60 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 262,2 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek kripto ve hissede vergi galismalarina iligkin yaptigi
aciklamada, “Hedefimiz vergide adalet ve etkinligi saglamak vergilendirilmemis higbir alan
birakmamaktir. Bu c¢ercevede (izerinde calistigimiz vergi paketiyle ilgili bu asamada
sOyleyecegimiz tek sey; kripto varliklar ve hisse senedinde kazanca dayali bir vergi
ongormuiyoruz.” ifadelerini kullanirken “Cok sinirli bir iglem vergisi glindemimizde”
aciklamasinda bulundu.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Kiresel Yatirm Gunleri programindaki
konusmasinda, cari agigin dustuginu, rezervlerin arttigini ve risk gostergelerinin iyilestigini
vurgularken, "Yatirim igin dogru bir zamanda oldugumuzu 6zellikle ifade etmek istiyorum.
Turkiye'ye yatirm yapanlar kazanir, Tirkiye'ye de kazandinrlar, kendileri de kazanir."
ifadelerini kullandi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,25 artigla
38.807,33 puana, S&P500 Endeksi %1,18 artarak 5.354,03 puana ve Nasdaq Endeksi %1,95
artarak 17.186,38 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da guinu yukselisle tamamladi.

ABD’de S&P hizmet PMI, Mayis ayinda bir 6nceki aya gore 3,5 puan artarak 54,8 seviyesinde
gerceklesirken 12 ayin en yiksek seviyesini kaydetti. Bilesik PMI ise bir 6nceki aya gore 3,2
puan artigla 54,5 seviyesine yikseldi. ISM hizmet PMI, Mayis ayinda bir énceki aya gore 4,4
puan artarak 53,8'e yUkselerek son dokuz ayin en yiksek seviyesine ¢ikti ve ekonominin
yavas da olsa toparlanmaya devam ettigi sinyali verdi. Piyasa beklentisi 50,8 degerini almasi
yéniindeydi. Ozel sektor istihdam verilerine gére, Mayis ayinda 152 bin kisi artarak piyasa
beklentisi olan 175 bin kisinin altinda kaldi. ABD’'de 31 Mayis haftasinda mevsimsel
faktorlerden arindiriimis, yeniden finansman ve alim kredilerini iceren mortgage basvuru
faaliyetinden olusan piyasa endeksi %5,2 disusle 180,4 puana indi. 30 yillik mortgage faiz
orani 2 puan artarak %7,07 seviyesine geldi.

Diin PMI veri akigi agisindan yogun bir giin oldu. ingiltere’de hizmet sektdrii PMI, Mayis
ayinda 52,9 gerceklesirken bilesik PMI 53,0’a yikseldi. Alimanya’da hizmet PMI, Mayis’ta 54,2
degerini alirken, bilesik PMI da beklentilerin lzerinde 52,4 oldu. Euro Bolgesi'nde hizmet
sektort PMI, Mayis ayinda hafif bir diistsle 53,2'ye, bilesik PMI 52,2’e geriledi.

Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Nisan'da aylik %1 azalirken beklenti %0,6 disis olmasi
yonundeydi. Yillik bazda ise %5,7 azalis gosterdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,07
ekside. Dolar/TL 32,26 ve Euro/TL 35,19 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 104,23
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0880 sinirinda. Brent tipi petrol 78,68 dolardan,
altinin onsu 2.365,13 dolardan ve grami ise 2.453,32 liradan alici buluyor.

Bugin yurt iginde 6nemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda ise ABD’de dis ticaret
dengesi, issizlik basvurularn ve tarim disi verimlilik verileri takip edilecek. Ayrica Avrupa
Merkez Bankasi (AMB) faiz kararini agiklayacak ve AMB Baskani Christine Lagarde, PPK
toplantisi ile ilgili basin toplantisi diizenleyecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’'nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gobre; Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay sonrasinda %33,21 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 38,78 ve 12 ay sonrasinda ise
41,80 olmasi 6ngodrilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 30,5 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Kuzey Boru A.S. (KBORU; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, imzalanan "HDPE100 ve Koruge Boru" satis szlesmeleri; yurticinde 108.645.000,00
TL (KDV Dahil) tutarinda "Altyapi icme Suyu ve Kanalizasyon Yapimi Boru Alim Isi" ve
yurtdisinda ise 337.654,00 USD (10.915.307,09 TL-TCMB Déviz satis kuru alinmistir)
tutarinda italya ve Giircistan ile "Altyapi Boru Alim Isi" sézlesmelerin toplam satis tutarlari
119.560.307,09 olup, 2024 yil satis hedefindeki etkisi %2,38'dir.

Meka Beton Santralleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S. (MEKAG; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, %100 hissesine sahip oldugu bagh ortakhdr Meka Ithalat ihracat Pazarlama ve Ticaret
A.S., Avrupada yerlesik bir sirketten kirma eleme tesisi ekipmanlari siparisi almistir. Siparig
bedelleri toplami 1.035.000 EUR'dur.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3017/1715/3253/Piyasa_Takvimi_3-7_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/1506/3587/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2617/1679/5556/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.05.2024.pdf
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %8,3 primli igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %8,2 primli igslem 1
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | R T I o R i R Y
gore %5,4 primli igslem gérmektedir. 1 A T T R TRt <| 12,56

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,9 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | am CCOC OO AN MI00000000000D0000000r o0 0
F/K’sina gore %0,1 iskontolu iglem gérmektedir. I °

Sinai Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %26,4 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,1 = = = AltUstBant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %18,2 primli iglem
| gormektedir.
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 20
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o5
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki S 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 == 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini P S o, P P P o > o > > >
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal A& ,\6\ & & A PR PO & ,\e"
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
% toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 160%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 00%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis
tarihli  toplantilarinda  ise  politka  faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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