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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.059,39 -0,78% 37,88%
BIST-100 (TL) 10.218,58 -0,49% 36,79%
BIST-30 ($) 343,70 -0,68% 25,97%
BIST-100 ($) 317,57 -0,39% 24.97%
BIST-Banka Endeksi 13.275,69 -1,91% 52,29%
BIST-Mali Endeksi 11.503,98 -056%  4585%
BIST-Sinai Endeksi 14.824,69 -0,40% 28,55%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 10.941 -2,2%
EREGL 9.660 2,9%
LILAK 5.551 -3,2%
ISCTR 4.958 -1,3%
AKBNK 4.878 2,7%
YKBNK 4.643 -2,6%

YUKSELENLER DUSENLER
10,0% 10,0%
10,0% 10,0%
10,0% 10,0%
10,0% 10,0%
10,0%
10,0% 10,0%
10,0% 10,0%
10,0% 9,9%
10,0% 9,9%
10,0% 9,9%
10,0% 9,9%
10,0% 9,9%
9,8%
9,6%
9,5%
9,5%
9,4%
9,3%
9,0%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Tirkiye Cari Iglemler Dengesi($)
10:00 Tarkiye Perakende Satis Hacmi

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

Bizim Gunluk

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

13 Mayis 2024 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem gliniine %0,08 artisla baslayan ve seans iginde 10.252-10.365 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,49 disisle 10.218,58 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,91 ve Sinai Endeks %0,40 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa gore 85 baz puan azalarak %43,15 ve 10 yillik tahvil faizi 30 baz puan
azalarak %27,23 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 32,12-32,35 ve Euro/TL 34,64-34,89
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 268,1 oldu.

TUIK verilerine gére, sanayi iretimi Mart ayinda aylk %0,3 daralirken yillk %4,3 artis
gbsterdi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Mart ayinda madencilik ve tas ocakgilgi
sektoru endeksi yillik %7,5, imalat sanayi sektoru endeksi %4,0 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %5,1 artti.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi, Mart ayinda bir énceki
aya goére 19 bin kisi azalarak 3 milyon 57 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,1 puan azalarak
%8,6'ya geriledi. istihdam orani ise 0,2 puan artarak %49,5 ve isgiiciine katilma orani 0,2
puan artarak %54,2 olarak gerceklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta igsizlik
orani 0,4 puan azalarak %15,1’e geriledi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Pazartesi giini Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet
Yilmaz ile kamuda verimlilik ve tasarruf paketi agiklayacaklarini belirtti. Bakan Simsek, fiyat
istikrarinin disik tek haneli enflasyon anlamina geldigine deginerek, bu sayede bitun
vatandaslarin sikayetine kokli bir ¢éziim sunulacagini séyledi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kayit disi ekonomiyle miicadele amaciyla attiklari
adimlan geniglettiklerini sdyledi. Gelir Idaresi Bagkanhginin, isletmelerde kullanilan POS
cihazlarindan gerceklestirilen tahsilat tutarlarindan olusan hasilatin beyan edilip edilimedigini
glindemine aldigini bildiren Simsek, bu kapsamda olasi vergi kayip ve kagaginin denetledigini
aktard.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,32 artarak
39.512,84 puana ve S&P500 Endeksi %0,16 artarak 5.222,68 puana ylkselirken Nasdag
Endeksi %0,03 azalarak 16.340,87 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gini pozitif
tamamladi.

ABD’de Michigan tliketici gliven endeksi, Mayis ayinda 67,4 oldu.

ingiltere ekonomisi, ik geyrekte 6nceki geyrege gére %0,6 ve gegen yilin ayni ddnemine gére
ise %0,2 bilyidu. ingiltere ekonomisi, Mart ayinda ise aylik %0,4 buytrken yillik bazda %0,7
biiyiime gésterdi. ingiltere’de sanayi (retimi, Mart ayinda aylik %0,2 ve yillk %0,5 artig
gosterdi. Ingiltere’de mal dis ticaret dengesi, Mart ayinda 13,97 milyar pound agik verdi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Reuters ile yaptigi réportajda, ABD’de para politikasinin
gevsemesinin zamanlamasi ve kapsami belirsiz olsa da, Fed'in muhtemelen bu yil faiz
indirimi yolunda ilerlemeye devam edecegini belirtti.

Cin’de tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,1 ve yillik bazda %0,3 artis kaydetti.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,09
artida. Dolar/TL 32,23 ve Euro/TL 34,75 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 105,32
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0770 sinirinda. Brent tipi petrol 82,64 dolardan,
altinin onsu 2.351 dolardan ve grami ise 2.436,54 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde cari islemler dengesi ve perakende satis hacmi verileri takip edilecek. Yurt
disinda ise 6nemli bir veri akisi bulunmamaktadir.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE’nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
g0re; Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay sonrasinda %35,17 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,01 ve 12 ay sonrasinda ise
42,47 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 32,1 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2024 ve 2025'te
sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacag! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Orge Enerji Elektrik A.$. (ORGE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin, Kocaeli ili Demirciler Organize Sanayi Bolgesi'nde insa edilecek Metal Oksit Cat
Glnes Enerji Santrali Projesi'nin kurulum iglerine yonelik olarak verdigi 147.900,00 USD +
KDV tutarindaki teklife iliskin isveren Metal Oksit Kimya Sanayi A.S. ile sézlesme imza siireci
tamamlanmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/1533/4102/Piyasa_Takvimi_13-17__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/1506/3587/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9117/1498/0311/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.05.2024.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Borsalar Kapanis Gunliik YBB  365Giin 20.400 Endeks Kapan|§lar| TL
ABD-DJ IND. 39.513 0,32%  484%  18,65% ’
ABD-S&P 500 5.223 016%  949%  26,64% 15400
ABD-NASDAQ 16.341 0,03%  886%  33,02%
Almanya-DAX 18.757 0,38% 11,97%  17,87% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.434 0,63%  9,06% 8,76%
Fransa-CAC40 8.219 0,38%  896%  36,31% 5.400
= Rusya-RTSI 1.178 0,15%  873%  10,66%
B Brezilya-BOVESPA 127.600 0,46%  -491%  17,64% 400 ===
— AN A A 22229922299 0 OO NN ANV VDD ad aDdad
=1 JPN-NIKKEI225 38.236 -0,10% 14,00%  31,27% R KK R 0D w2 R D 2 18 024D 4D D aAD A A A A Y 4V gk Al 4R > 4P A2 > )
om Gin-SHANGHAI 3.150 0,15%  588%  -4,83% B RS T A A A it Sk i MR S TSR e
v G.Kore KOSPI 2721 024%  248%  9,24% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 72.224 -0,61% -0,02% 16,67% 650 10
= BiST100 10.219 -0,49% 36,79% 110,78% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 318 0,39% 24,97%  29,39% 290 8
(O] BIST BANKA 13.276 1,91% 5229% 168,69% 450
BIST BANKA ($) 413 -1,81%  39,14%  60,12% 6
BIST SINAI 14.825 -0,40% 2855%  9987% 990
‘Ci BIST SINAI ($) 461 031%  17.45%  22,96% 55 4
= . o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 82,2357 Gl 9’0%1 50'\'\'\'\%%%%%9%%6%0%\\\\q,q,q,q,n.,n,q,n,uuO
R0 RO RS K8 DR R R R4 qD q® ad ) qd ) N qk qb qk qk 4> P a3 42 ¥ o
T et wissa 0w ordl RO EEIPRE SISO IR
= [ Tlss_g === 17/0 - ‘5—0/"- mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
] ) 0 ) (]
-8 Altin ($/ons) 2.351 -0,4% 13,9%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 12.05.2020
E‘ Altin (TL/gram) 2.436,6 -0,3%  24,2% 1147%
@  Giimiis ($/ons) 281 -04% 17.9% 10000 mip1%
Q.  Gimis (TL/gram) 291  -03% 285% SAM026%
Brent Petrol ($/varil) 82,7 -0,1% 7,3% 009
VIX 12,6 0,0%  0,8% ’
Dolar Endeksi 1053  0,0%  3,9% I
Eésterge Tahvil 43,15% -1,9% 8,7%1 0% O e e e e e
:Tr10y|ITahviI 27,23%  -11% 1,8%: &9 @o’” & Q\;& @,,,J N +°”W @&@’v ‘9& 4_,,,& a\,&&{” s *_,,;,’” a\’&&{”
ABD 10y Tahvil Faizi 4,49% -0,2% 15,7%
—————————————— e — = XU100 XUSIN XBANK
évi i i 300% Endeks Getirileri ($), Baz: 12.05.2020
D?v!z Pozisyonu . Adet Milyon TL 57506 (%) S
Doviz Fazlasi Olan Sirket 302 375.024 250% 204
. - . 0, 0
Doviz Agigi Olan Sirket 209 -713.888 2(2)802 O S
Butiin Sirketler 511 -338.864 igggﬁ) 4
0
125%
. 5 L. 100% #STRSmnFS-__ N ___ =S M Wl -
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 75cy;’
THYAO -299.958 | GARAN 25.976 gg;ﬁ
SASA -50.144 |AKBNK 22.982 N N ) N N N N a, a a a, oy o o (9
QG S S AN A A A, L. A, A LS, N, N A A
FROTO -45.853 |KCHOL 22.972 S FF LS E LTS E S S E S
PETKM -31.358 |DOHOL 21.250 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -30.979 |ASELS 17.187 e . . . ..
2 5 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
PGSUS -22.683 |[TTKOM 17.08 ? MSCI TR 144.0%
ZOREN -20.414 | AGHOL 17.051 @ MSCI EM
RGYAS -17.612 [ENKAI 16.726 ?8
AKENR -12.981 |AEFES 15.008 %
1IZMDC -9.879 |[VAKBN 14.521 &
% 109,6%
Arastirma Model Portfoy Tablosu %
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. é
0
AYGAZ 196,40 GG - a‘i‘b e‘i’b ,\,}'p %‘1'3’ Q‘f’ g'}'b o W,}'b \,}u '1:]} n;}b. b‘,ly
BIMAS 424,75 GG - B’ o B’ o R o o " Y % o
CIMSA 33,34 GG -
EREGL 46,84 GG - Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
1000 Y
THYAO 318,00 GG - 388 EE L LT e L L Lt e C LT
PETKM 20,16 GG - 700
TCELL 84,00 GG -1
FROTO 1149,00 GG - ggg
TRGYO 47,00 GG - 200 M Mgt A o e e
100
TUPRS - 187,20 e ‘ PRI T L L L LD ST LRSS TIIITS T
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ © .:ov.\ < b"\ © '\QT © ’?v\ © .&;\ © 's; © "\ov\ © sv.\ © 'SF © '?v.\ ©
Cari CDS =268 Medyan =307 = === Min = 155 = === Maks =871



Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300

Birikimlerinize Uzman Y&netim
Birikimlerinizi uzman ve guvenilir
ellerin yénetimine birakin

EMIR HATTI

B D 444 1 263

Bizim Menkul Degerler A.S.

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
FIK’sina gore %7,9 primli igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %6,5 primli igslem 1
| gormektedir. !

www.bmd.com.tr
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g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 25
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki ! \ 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika L.. ----- 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini P P I N N RS . Q.\’J? &’}"‘ Q,,;v"‘ &'}"
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(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . i ) .
.§. %‘1’5,00,6 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik top.aﬁt,s,nda ?Se 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
g seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 0 33 % 5 3 5 > X v > v
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seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS ’\RUB N N G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

