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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.565,27 1,99% 6,79%
BIST-100 (TL) 7.874,16 1,78% 5,41%
BIST-30 ($) 286,63 1,82% 5,06%
BIST-100 ($) 263,51 1,62% 3,70%
BIST-Banka Endeksi 9.816,88 2,47% 12,61%
BIST-Mali Endeksi 8.538,85 2,22% 8,26%
BIST-Sinai Endeksi 11.695,53 1,15% 1,42%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.467 2,9%
EREGL 8.014 5,0%
YKBNK 5.613 5,1%
ISCTR 5.100 2,2%
AKBNK 4.266 2,3%
TUPRS 3.151 1,2%

YUKSELENLER DUSENLER

BRLSM TSPOR 9,2%

EKOS DAPGM 7.7%
BRKSN CEMAS 6,6%
BAYRK CVKMD 6,1%
MARKA UFUK 5,9%
YAYLA PAMEL 5.5%
DOGUB OYLUM 5,5%
TURGG BRKVY 4.8%
REEDR MSGYO 4,8%
RHEAG KUYAs 4.8%
SEGYO BURVA 4,8%
KARYE SELGD 4,5%
DERHL HEKTS 4,4%
ATATP METUR 4,3%

KFEIN HALKB 4,1%

PAPIL CEOEM 4,0%
DMRGD AVHOL 3,9%
SAHOL TATGD | 3,7%
BORLS EYGYO | 3,5%
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14:00 OECD Tiiketici Fiyat Endeksi
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine yatay baslamasinin ardindan 7.709 seviyesine kadar geri gekilen BIST100 Endeksi, bu
seviyeden gelen alimlarla yukselise gegerek %1,78 kazangla 7.874,16 puandan glnu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,47 artarken, Sinai Endeks %1,15 deger kazandi. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 26 baz puan artarak %40,21 seviyesine yiikselirken,
10 yillik tahvil faizi 70 baz puan azalarak %25,10 seviyesinden iglem gordu. Dolar/TL 29,82-
29,98 ve Euro/TL 32,67-32,92 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 297,0 oldu.

TUIK verilerine gére sanayi Uretimi, Kasim ayinda aylik %1,4 azalirken, yillik %0,2 artti.
Sanayi Uretimi Ekim ayinda aylik %0,3'ltik daralma kaydetmisti. Kasim ayiyla birlikte sanayi
Uretiminde aylik daralma serisi 5. aya ylkseldi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde,
madencilik ve tas ocakgiligr sektdri endeksi yillik %3,5, imalat sanayi sektorlt endeksi %0,1
ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektért endeksi %4,5 artti.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukar yastaki kisilerde igsiz sayisi, Kasim ayinda bir énceki
aya gore 115 bin kisi artarak 3 milyon 116 bin kisi oldu. Igsizlik orani ise 0,4 puan artarak %9
seviyesinde gerceklesti. Issizlik orani erkeklerde %7,5 iken kadinlarda %11,8 oldu. istihdam
orani ise 0,4 puan azalarak %48,2’ye geriledi. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta
issizlik orani bir 6nceki aya gore 0,3 puan artarak %16,5 olarak gerceklesti.

TUIK verilerine gére, insaat maliyet endeksi, Kasim ayinda aylik %1,52 ve yillik %66,49 artti.
Malzeme endeksi yillik %53,46 ve iscilik endeksi %110,77 artti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kripto varliklara iliskin yasal dlizenlemede son
asamaya geldiklerini belirterek, kripto varlik dizenlemesiyle temel hedefin bu alani daha
glvenli hale getirmek ve ortaya gikabilecek riskleri bertaraf etmek oldugunu dile getirdi.

ABD Borsalari giini pozitif seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,45 artarak
3.696 puana, S&P500 Endeksi, %0,57 artisla 4.783 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,75
kazangla 14.970 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise guni karisik seyirle kapatt.

ABD'de toptan esya stoklari, Kasim’'da bir dnceki aya kiyasla %0,2 azalarak 896,2 milyar
dolar oldu. Stoklar, yillik bazda ise %3 azaldi. Toptan esya satislari, aylik degismeyerek 666,6
milyar dolar oldu. Toptan esya satiglari, yillik bazda ise %0,5 artis kaydetti.

New York Fed Baskani John Williams, enflasyon verilerinin dogru yonde ilerledigini ancak
para politikasinin kisitlayici kalmasini bekledigini dile getirdi. Williams, Fed'e yonelik risklerin
iki tarafll oldugunu, zira Fed'in gok erken geri cekilebilecegini ve daha yiksek enflasyon
riskine girebilecegdini ya da uzun sire dayanip ekonomiye zarar verebilecegini ekledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari alim agirlikl bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,21 artida. Dolar/TL 29,98 ve Euro/TL 33,06 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
102,2 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0985 sinirinda. Brent tipi petrol 77,4
dolardan, altinin onsu 2.0234,8 dolardan ve grami ise 1.961,5 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt disinda Almanya’da cari islemler dengesi, ABD’de enflasyon, issizlik basvurulari
ve hazine bltge dengesi verileri takip edilecek. Ayrica TCMB Yatirimci Ginlerinin ilki, New
York’ta gergeklestirilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Aralik ayinda %2,93 artan TUFE’nin Aralik 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
gore; Ocak ayinda %4,86 ve 12 ay sonrasinda %41,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni
ankette Dolar/TL’nin 12 ay sonrasinda ise 39,46 olmasi dngdrulmektedir. Cari dengenin
2023 sonunda 45,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,3 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,2 ve %3,3 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %43,76 ve 12 ay sonrasinda
ise %36,65 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Mia Teknoloji A.S. (MIATK; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile ASELSANNET arasinda "Ozel Giivenlik Teknolojileri Uriinleri Alimi" kapsaminda
KDV dahil 183.174.155,29 TL bedel ile siparis onay! alinmistir.

Girisim Elektrik Sanayi Taahhiit ve Ticaret A.$. (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Borsa istanbul A.S., Batman ili Gerciis ligesi Kayapinar Yesilyurt Kdyii 180 Ada 9
Parsel sinirlari icerisinde yer alan arazi Ulzerine, tesis edilecek “Arazi PV Giines Eneriji
Santrali Kurulumu Isi" igin, 9.990.000 USD+KDV bedel (izerinden anlagmaya varmistir.
(Gincel baz USD/TL kuru ile anlagsma bedeli 298.900.800 TL + KDV)


https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/0445/3517/Piyasa_Takvimi_8-12_Ocak_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9217/0469/8349/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.01.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %12,9 iskontolu islem gérmektedir.

c
2
=]
[11]
X

=

=
=]
O

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %27,6 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %19,5 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %1,1 iskontolu iglem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %32,8 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 6,5x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %10,1 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini v
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N

goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin Q2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ARV RN NN A
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine gikard!.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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