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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 123,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.942,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,2

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 34,4
IEIST—lOO F/IK Cari 6,40I
0,
yabanciPayie 355]
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.655,03 0,14% 31,11%
BIST-100 (TL) 2.393,61 -0,05% 28,85%
BIST-30 ($) 168,16 -1,29% 7,77%
BIST-100 ($) 151,60 -1,47% 5,91%
BIST-Banka Endeksi 2.012,00 3,53% 26,09%
BIST-Mali Endeksi 2.275,15 1,07% 29,71%
BIST-Sinai Endeksi 4.194,13 -0,47% 23,21%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.916 0,8%
GARAN 2.663 4,5%
SISE 2.302 0,0%
YKBNK 1.870 3,1%
AKBNK 1.546 3,3%
SAHOL 1.395 0,3%
YUKSELENLER DUSENLER
ORCAY ULUUN 10,0%
NIBAS LKMNH 10,0%
ULUSE MNDRS 7.3%
SELVA SMRTG 7.3%
ARMDA GLBMD 7.2%
IMASM EPLAS 6.1%
GSRAY BSOKE 5,7%
LIDFA EUHOL 51%
KRSTL OYAYO 5,0%
ARDYZ SANKO 4,9%
MEPET ELITE 4.7%
ACSEL TUREX 4,4%
MRGYO DENGE 43%
POLTK GZNMI 4,3%
TUKAS OZRDN 4,1%
SILVR LOGO |  4,0%
HEKTS EDATA 3,9%
UFUK SNPAM 3,9%
FLAP SERVE | 38%
BJKAS KRDMA 3,8%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine saticili baglayan ve seans iginde 2.382,07 2.411,57 araliginda hareket eden BiST100
Endeksi %0,05 kayipla 2.393,61 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,53 deger
kazanirken, Sinai Endeks %0,47 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gbére 24 baz puan artarak %26,66 ve 10 yillik tahvil faizi ise 2 baz puan artarak %23,94
seviyesine yikseldi. 15,90 seviyesinden gine baslayan Dolar/TL, giin icinde 15,98 sinirinin
Uzerine gikarken, Euro/TL 16,67-16,88 araliginda hareket etti. Tirkiye’'nin dolar bazli 5 yil
vadeli CDS orani 716 seviyesinden iglem gordu.

ABD Borsalari, giini disisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,75 dususle
31.253,13 puana gerilerken, S&P500 Endeksi %0,58 dustsle 3.900,79 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,26 dususle 11.388,50 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu dususle
tamamladi.

ABD Senatosu, Baskan Joe Biden'in Ukrayna igin 33 milyar dolar olarak talep ettigi ve
Temsilciler Meclisinin 40 milyar dolara ¢ikardigi yardim paketini onaylad!.

ABD'de ikinci el konut satislarn, Nisan'da aylik %2,4 azalisla 5,61 milyona gerileyerek
dislsinu Gguncl aya tasirken, medyan konut fiyatlari 391 bin 200 dolarla rekor seviyeye
ciktl. Yukselen konut fiyatlari ve keskin bir sekilde artan konut kredisi (mortgage) faiz
oranlarinin alici faaliyetlerini azalttigi ifade edildi.

ABD'de gegen hafta issizlik maasi basvurulari 218 bine yikseldi. Boylelikle haftalik issizlik
maas! basvurularinda Ocak ayindan bu yana en ylksek seviyede gergeklesti.

ingiltere’de enflasyon %9'a yiikselerek 40 yilin zirvesine cikti. Yapilan agiklamada Nisan
rakamlarina gére, enflasyon son ayda %2,5 oraninda artarken son bir yilda ise %9 oraninda
bir artig gosterdi. En yakin 1991 yilinda %8,5 olan enflasyon bu ay bu orani da asti ve 1982
yili sonrasi en yuksek seviyeye ¢ikti.

ingiltere Merkez Bagkani Bailey, bu hafta yaptigi konugsmada ingiltere’de enflasyonun %10°u
gegecegini belirtti. Bailey, diinyada artan gida sorununun enflasyondaki en buyik etken
oldugunu agikladi.

ingiltere, Rusya'nin Ukrayna'ya baslatti§i savas gerekgesiyle, Rus hava yolu sektériine yeni
yaptinm karari aldigini agikladi. ingiltere Digisleri Bakanlhigindan yapilan aciklamada,
yaptinmlar kapsaminda, U¢ hava yolu sirketi Aeroflot, Ural Airlines ve Rossiya Airlines'in, 50
milyon sterlin degerindeki kullanilmayan inis alanlarini Ingiltere'deki higbir havalimaninda
satamayacag: bildirildi.

Avrupa Parlamentosu, Ukrayna'dan ithal edilen buatin drtinlerdeki giimrik vergilerinin 1 yil
sireyle askiya alinmasina onay verdi.

Rusya Merkez Bankasi, dolar ve euro hari¢ vatandaslara yonelik tim nakit doviz satislarinin
tekrar serbest birakildigini agikladi.

Kovid 6nlemleri dolayisiyla ekonomik gdstergelerinde bozulma goérilen Cin'de gosterge kredi
faizinde rekor indirim geldi. Mortgage faizleri igcin de gdésterge olan 5 yillik kredi ana faiz orani
15 baz puan indirimle %4,45'e cekildi

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni glne baslarken, Asya borsalarinda, Cin'in yavaglayan ekonomiyi desteklemek igin
borglanma faizini distrmesiyle alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,60
artida. Dolar/TL 15,95 ve Euro/TL 16,90 seviyelerinden iglem gorlyor. Dolar endeksi 102,84
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,05 sinirinda. Brent tipi petrolin varili 111,70
dolardan, altinin onsu 1.846,02 dolardan ve grami ise 947 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde Tiketici Gliven Endeksi, yurt disinda Almanya’da Uretici Fiyat Endeksi,
Scope Ratings Kredi Notu ve Gériinimii, Ingiltere’de Perakende Satiglar, ABD’de Scope
Ratings Kredi Notu ve Goriiniimi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,40x olan BIST100 cari F/K carpani 8,3x olan 5 yillik ortalamasina gére %22,7 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %7,25 artan TUFE’'nin Nisan 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Mayis ayinda %2,86, 2022 yili sonunda %46,44 ve 12 ay sonrasinda %28,41 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 16,85, 12 ay sonrasinda ise
17,84 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 27,5 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 20,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'de
siraslyla %3,2 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %14,00 olmasi beklenmektedir.
SIRKET HABERLERI

Garanti Bankasi (GARAN; Haberin Etkisi: Sinirl Negatif)

BBVA tarafindan 1.517.195.890 adet pay, 22,75 milyar karsiiginda satin aldigini agikladi.
BBVA’nin GARAN’daki payi %85,97’ye yikseldi. Garanti BBVA, satin alma sonrasinda MSCI
Global Standard Endeksi'nden gikarildi.

DNISI ve EUHOL paylari 20/05/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 17/06/2022 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islem yasag getirildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5542/haftalik-piyasa-takvimi-16-20-mayis-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5545/bist-sirketleri-veri-bankasi-16.05.2022.htm
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* BIST100 Endeksi 8,3x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %22,7 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten

=
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BiST100 Endeksi 7,4x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %43,2 iskontolu islem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar

gore %13,4 iskontolu iglem gormektedir.

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama |

F/K’sina gore %31,4 iskontolu islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %10,5 iskontolu iglem 1
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %30,3 iskontolu iglem
| go6rmektedir.

Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
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E Kaynak: Finnet ; 38
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ; 31
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_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 19
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika pN— o o — e ——— - ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22 10
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini > PP PP DD DD DD DD DD DD DD DD DD DD DD
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal PO OO S s m«@ S oSSy e, @‘*@" s °"n, “,\n,“,s,

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . . i . i
%'1)5,00‘e yﬁkseltilirkenp24 Aralik toplar?hsmda i§se 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 140%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 120%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 100%
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‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o o ™ > N o v Qo QY g ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 rLQ?J' rLQ@' %QT q/g‘,b‘ (199‘ Qf@‘ o Qf\‘b‘ WQT\' NG {LQ'FJ' (LQP' N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS '%UB v v GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart ve 14 Nisan PPK toplantilarinda HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT :

degisiklik yapmayarak %14 olarak sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizli§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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