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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 122,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.963,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,1

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 34,0
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.690,37 2,20% 32,86%
BIST-100 (TL) 2.418,10 1,81% 30,17%
BIST-30 ($) 167,26 0,70% 7,19%
BIST-100 ($) 150,34 0,33% 5,02%
BIST-Banka Endeksi 2.034,13 1,61% 27,47%
BIST-Mali Endeksi 2.318,18 2,07% 32,16%
BIST-Sinai Endeksi 4.215,30 1,48% 23,83%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 3.418 1,2%
SISE 3.078 6,2%
GARAN 2.506 -0,4%
ASELS 1.602 2,6%
SAHOL 1.384 2,1%
EREGL 1.349 2,2%

YUKSELENLER DUSENLER
DAGHL Gl SELVA 10,0%
ARCLK 10,0% (WVISZI= 10,0%
GZNMI IO EMKEL 9,8%
MZHLD 7 KAPLM 9,8%
ALKA NUGYO 9,5%
LIDFA DOGUB 8,4%
HEDEF FENER 8,2%
HALKB SEYKM 5,3%
RHEAG GSRAY 5,3%
KGYO UFUK 4,3%
SEKFK OYAYO 4,3%
BNTAS INTEM 41%
ATAGY DERHL 41%
CIMSA BJKAS |  4,0%
AVGYO SELEC | 4,0%
PENTA PRKAB |  3,9%
UNLU SKTAS |  3,8%
KONKA ISBTR | 3,7%
ESCOM SAFKR |  3,6%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline pozitif baglayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi, %1,81
kazancla 2.418,10 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,61 ve Sinai Endeks
%1,48 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 18 baz puan
azalarak %26,79 ve 10 yillik tahvil faizi 39 baz puan azalarak %23,13 seviyesine geriledi.
16,06’ seviyelerden gune baslayan Dolar/TL, seans iginde 16,45 sinirinin tzerine gikarken,
Euro/TL 17,24-17,59 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
726,4 seviyesinden islem gordu.

Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum, kira fiyatlarini bir diizenleme altina
alacak galismay bir hafta 10 gun icerisinde tamamlayip, paylasacaklarini belirtti.

ABD Borsalari dususle baslamasinin ardindan pozitife dondu. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,60 artisla 32.120 puana, S&P500 Endeksi %0,95 kazangla 3.979 puana ve
Nasdaq Endeksi %1,51 primle 11.435 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da ginu yukarida
tamamladi.

ABD'de dayanikli mal siparigleri Nisan ayinda beklentilerin altinda %0,4 artti. Beklenti %0,6
artis olmasi yonundeydi. Ulastirma hari¢ dayanikh mal siparigleri ise %0,3 artis gosterdi.

ABD Merkez Bankasrnin (Fed) 3-4 Mayis tarihlerindeki son toplantisina ait tutanaklarda,
Fed Uyelerinin énumuzdeki birkag toplantida hedef araliktaki 50 baz puanlik artisin uygun
olacagina karar verdidi vurgulandi. Tutanaklarda tim katilimcilarin, ABD ekonomisinin ¢ok
glclu ve isglict piyasasinin son derece siki oldugu konusunda hemfikir oldugu belirtildi.
Enflasyonun ekonomik performans igin 6nemli bir tehdit haline geldigi belirtilen tutanaklarda,
devam eden kuresel arz sorunlarinin, Rusya-Ukrayna savasinin ve Cin'deki koronavirliis
karantinalarinin enflasyonist riskler olusturdugu vurgulandi.

AB Komisyonu, Rusya'ya uygulanan kisitlayici 6nlemleri ihlal eden oligarklarin ve suglularin
mal varliklarinin dondurulmasi ve miisaderesine iliskin yeni kurallar getirecek yasa teklifini
acikladi. Teklife gore, yaptirimlari ihlal etmek AB sug listesine eklenecek. Bu, AB genelinde
ceza gerektiren su¢ ve cezalar konusunda ortak bir standart belirlenmesine imkan
saglayacak. Boylece, AB Uyesi bitiin Ulkelerde kisitlayici 6énlem ihlallerinin sorusturulmasi,
kovusturulmasi ve cezalandiriimasi kolaylasacak.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya borsalarinda, karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,22 ekside. Dolar/TL 16,44 ve Euro/TL 17,60 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi
102,2 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0665 seviyesinde. Brent tipi petroliin
varili 111,2 dolardan, altinin onsu 1.845,5 dolardan ve grami ise 975,7 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde TCMB faiz karari 6n plana gikarken ayrica ekonomik giiven endeksi verisi
takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de buylime, bekleyen konut satislarn ve igsizlik
basvurular verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,47x olan BIST100 cari F/K garpani 8,3x olan 5 yillik ortalamasina gore %21,7 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de goérdl. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen dnimuzdeki dénem icgin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %7,25 artan TUFE’nin Mayis 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %3,97, Haziran ayinda %2,97, 2022 yili sonunda %57,92 ve 12 ay
sonrasinda %33,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
17,57, 12 ay sonrasinda ise 18,47 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 34,4
milyar dolar, 2023 yilinda ise 22 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyiimesinin 2022 ve 2023'de sirasiyla %3,3 ve %4,0 olacagi 6ngdérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

SIRKET HABERLERI

Girisim Elektrik (GESAN; Haberin Etkisi: Pozitif)

Sirket, bagli ortakhdi olan Europower Enerji, TUSAS'tan 413 bin euroluk siparis aldigini
acikladi.

MLP Saglhk (MPARK; Haberin Etkisi: Pozitif)

Sirket, hisselerinde saglikli fiyat olusumunun desteklenmesi amaciyla 1 yil siire ile pay geri
alimi yapilmasina karar verdi. Geri alima konu edilebilecek azami pay sayisinin, gikariimig
sermayesinin %10'una karsilik gelen 20.803.720 TL nominal degerinde, alim igin ayrilacak
fonun ise 650 mn TL olarak belirlendigi agikladi.

MZHLD.E ve SELVA.E paylari 26/05/2022 tarihli islemlerden (seans basindan 24/06/2022
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri getirildi.

GZNMLE ve SKTAS.E paylari 26/05/2022 tarihli igslemlerden (seans basindan) 24/06/2022
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islem yasag getirildi.
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,3x olan 5 yillik ortalama 1
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Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,9 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %32,1 iskontolu islem gérmektedir. I 12
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama |
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goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 140%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika )
faizini 23 Eylii’de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim 100%

Periyodik Raporar

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80% v
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P o o I N o I N g o g g v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 P S M\ N LS A S P A <
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seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB GAF RAND BREZ REAL

$u?_a¥, _17 Mart ve 14 Nisan PPK tgplantllarmda HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
degisiklik yapmayarak %14 olarak sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallar araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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