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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.603,70 -3,82% 28,58%
BIST-100 (TL) 2.401,96 -3,55% 29,30%
BIST-30 ($) 156,67 -3,66% 0,40%
BIST-100 ($) 144,53 -3,39% 0,97%
BIST-Banka Endeksi 1.939,74 -3,87% 21,56%
BIST-Mali Endeksi 2.327,80 -3,50% 32,71%
BIST-Sinai Endeksi 4.122,51 -3,44% 21,10%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 5.042 -3,9%
SISE 1.942 -3,5%
EREGL 1.633 -3,7%
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AKBNK 1.202 -3,5%
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MIPAZ KAPLM 6,8%
KATMR NTHOL 6,6%
RHEAG KARSN 6,4%
PSGYO KOZAL 6,3%
FONET IPEKE

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Ingiltere GSYH

09:00 Almanya Perakende Satiglar

10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi(Final-$)
10:55  Almanya

15:30 ABD Kisisel Gelirler

ABD

15:30

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu

Issizlik Bagvurulari

Mevsimsel Diizeltilmis Igsizlik Orani

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

30 Haziran 2022 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune hafif alimlarla baglayan ve seans agilisindan sonra 2.494 direnc seviyesine kadar
yiikselip, giiniin geri kalaninda sert satiglara maruz kalan BIST100 Endeksi, %3,54 kayipla
2.401,96 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,87 ve Sinai Endeks %3,44 deger
kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 11 baz puan artarak %23,04
seviyesine ve 10 yillik tahvil faizi 45 baz puan artarak %19,60 seviyesine yulkseldi.
Dolar/TL,16,64 seviyesinden islem gordi. Euro/TL 17,36-17,41 araliinda hareket etti.
Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 831,3 seviyesinden islem gordu.

TBMM Plan ve Butce Komisyonunda, ek gosterge ile 6grenci affi diizenlemesini de iceren
kanun teklifinin gérismelerinde, en dusiik emekli ayhginin 3.500 TL’ye ¢ikariimasini éngoren
onerge kabul edildi.

Bankalarin yabanci para yukimliliklerine karsilik TCMB nezdinde umumi disponibilite
kapsaminda bulunduracagr TL cinsinden menkul kiymet tesisinde menkul kiymetlerin degeri
TCMB tarafindan hesaplanacagi agiklandi.

ABD’li Cumhuriyetgi Senator Lindsey Graham, Tirkiye'ye F-16 satisina destek verdigini ve
aradaki farkhlara ragmen Turkiye’nin énemli bir NATO muttefiki oldugunu ifade etti.

Ekonomik gliven endeksi Mayis ayinda 96,7 iken, Haziran ayinda %3,3 oraninda azalarak
93,6 degerini aldi. Boylelikle endekste Mayis 2021'den bu yana en dusik seviye goruldu.

ABD Borsalari Dow Jones Endeksi hari¢ gini distsle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi %0,27 artigla 31.029,31 puana yikselirken S&P500 Endeksi %0,07 dusisle 3.818,83
puana ve Nasdag Endeksi, %0,03 kayipla 11.177,89 puana geriledi. Avrupa borsalari da gini
karisik seyirle tamamladi.

Fed Bagkani Jerome Powell, Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde ve Ingiltere
Merkez Bankasi Bagkani Andrew Bailey "2022'de Merkez Bankaciligi" adli panelde konustu.
Powell ABD ekonomisinin gugli oldugunu, ancak faiz artiglarinin biyimeyi yavaslatacagini
soyledi. Powell "yumusak inis mimkin ama zorlu olacak" dedi. Lagarde dusuk enflasyon
dénemine geri dontimeyecegini belirtti.

ABD Hazine Bakanhgi, Rusya'nin Ukrayna'ya saldirmasinin ardindan yaptinm uygulanan Rus
oligarklara ait 30 milyar dolar degerindeki varligin donduruldugunu agikladi.

ABD ekonomisi ilk geyrekte %1,6 kiguldi. ABD ekonomisi 2020'in ikinci ¢ceyreginden beri ilk
kez daraldi. Ekonomi 2021'in son geyreginde %6,9'luk gug¢li biyime kaydetmisti.

Almanya’da enflasyon, hiikiimetin diisiik benzin vergisi ve toplu ulagimda indirim yapilmasiyla
Haziran'da %8,2’ye geriledi. Mayis'ta enflasyon %8.7 olarak gergeklesmisti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda Cin’den gelen olumlu PMI verileri etkisiyle Cin
Borsalari yikselirken, Japon ve Gliney Kore Borsalarinda ise karisik bir seyir izleniyor. Dow
Jones vadeli endeksi %0,62 ekside. Dolar/TL 16,63, Euro/TL 17,41 seviyelerinden islem
goriyor. Dolar endeksi 104,99 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0454 sinirinda.
Brent tipi petrolin varili 112,62 dolardan, altinin onsu 1.816,36 dolardan ve grami ise 971,32
liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde Dig Ticaret Dengesi, Brit Dis Borg Stoku takip edilecekken, yurt disinda
ingiltere’de GSYH, Cari Islemler Dengesi, Almanya'da Perakende Satiglar, issizlik Orani,
Euro Bélgesinde Igsizlik Orani, ABD'de Kisisel Gelirler, Issizlik Basvurulari, Chicago PMI
verileri takip edilecek. Ayrica, bugiin TCMB, 23 Haziran tarihli PPK toplanti 6zeti piyasalarin
odaginda olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,47x olan BIST100 cari F/K garpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gdre %20,8 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de goérdli. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %3,77, Temmuz ayinda %2,98, 2022 yili sonunda %64,59 ve 12 ay
sonrasinda %37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda
18,89, 12 ay sonrasinda ise 20,70 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37
milyar dolar, 2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2022 ve 2023’de sirasiyla %3,5 ve %3,8 olacagi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Kocaer Celik “KCAER” kodu ile bugiin islem gérmeye baslayacak.

ARMDA & RYSAS & VKING paylarina 29 Temmuz'a kadar emir paketi tedbiri getirildi.
OYYAT paylarina 29 Temmuz'a kadar brit takas yasag getirilirken, agiga satis ve kredili
islem yasag@i da 29 Temmuz'a kadar uzatild.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5633/haftalik-piyasa-takvimi-27-haziran-1-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5635/bist-sirketleri-veri-bankasi-27.06.2022.htm
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goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . .. L ) . i
%‘1’5,0016 yUkseItiIirkenp24 Aralik tomagt,smda ie 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 135%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o o
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %214 '
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti. TCMB 23 Haziran tarihli toplantisinda
beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$

sabit birakt. Aragtirma Béliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disindiglu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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