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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 113,5
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.923,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 29,9
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Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 2.604,43 1,38% 28,61%
BIST-100 (TL) 2.408,15 1,56% 29,63%
BIST-30 ($) 153,77 0,53% -1,45%
BIST-100 ($) 142,18 0,70% -0,67%
BIST-Banka Endeksi 1.919,20 1,33% 20,27%
BIST-Mali Endeksi 2.333,90 1,52% 33,06%
BIST-Sinai Endeksi 4,082,35 0,97% 19,92%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 5.796 3,0%
EREGL 2.015 2,2%
SISE 1.960 1,7%
TUPRS 1.235 -4,1%
HEKTS 1.123 -0,7%
KOZAL 1.116 -3,7%
YUKSELENLER DUSENLER
KONYA 10,0% |[VIIVEIS 10,0%
KFEIN 10,0% |INY[0'8 7,9%
FONET 10,0% KRGYO 6,3%
POLHO IO AKGRT 5,1%
IZTAR GESAN 4,8%
CMENT L7 ORMA 4,5%
SMRTG 10,0% |MERIVELTS 4,1%
YEOTK MAKIM 4,1%
GSDHO UFUK 4,0%
BRSAN MANAS 4,0%
DGNMO KLKIM | 3,7%
BASCM KOZAL | 3,7%
OoYLUM CLEBI| 3,5%
RODRG BMSCH | 35%
AEFES ULUUN | 3,4%
DEVA BLCYT | 3,0%
MZHLD MEPET | 2,9%
ASUZU EGPRO | 2,9%
GZNMI SELGD | 2,8%
BFREN EGGUB | 2,8%
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7 Temmuz 2022 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune tepki alimlan ile baslayan ve seans iginde 2.370-2.411 araliyinda hareket eden
BIST100 Endeksi, %1,56 kazangla 2.408,15 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,33 ve Sinai Endeks %0,97 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 38 baz puan azalarak %23,47 ve 10 yillik tahvil faizi 18 baz puan azalarak %18,80
seviyesine geriledi. 16,97’li seviyelerden giine baglayan Dolar/TL, seans iginde 17,25 sinirini
asarak 17,21 seviyesinden iglem gordi. Euro/TL 17,40-17,69 arahiginda hareket etti.
Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 857,7 seviyesinden islem gordu.

ABD Borsalari gini ylkseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,23 artigla
31.037,68 puana ylkselirken, S&P500 Endeksi %0,36 artisla 3.845,08 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,35 kazangla 11.361,85 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise giini %1’i asan
deger kazanglariyla tamamladi.

ABD Merkez Bankasr’nin (Fed) son toplantisina ait yayimladigi tutanaklarda, temmuz ayinda
50 ya da 75 baz puanlik bir faiz artisi beklediklerini ve ylksek enflasyon baskilarinin devam
etmesi halinde daha kisitlayici bir durugun mimkin olabilecegini belirtti.

ABD’de Haziran ayi ISM hizmet verisi 54,3 seviyesine gerilemesi beklenirken, 55,3 olarak
gerceklesti. Imalat disi siparis endeksi verisi 54,0 olan beklentiye karsi 56,1 seviyesinde
gerceklesti

IMF Bagkani Kristalina Georgieva, kiresel ekonomi igin gérinimun Nisan ayindan bu yana
ciddi sekilde karardigina isaret ederek, gelecek yil kiresel ekonomide bir resesyon
yasanmasi olasiligini géz ardi edemeyecegini ifade etti. Son gelen ekonomik verilerin ikinci
ceyrekte Cin ve Rusya gibi buyik ekonomilerde yavaglamaya, daralmaya isaret ettigini
belirten Georgieva, "Riskler yukari gitti, resesyon olasiligini gérmezden gelemeyiz. 2022 zor
bir yil oluyor, 2023 belki ¢cok daha zorlu olacak. 2023 yili igin resesyon riskleri artti"
ifadelerinde bulundu.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, AB'nin Rusya'nin dogalgazi
timuyle kesmesi ihtimaline hazirlikli olmasi gerektigini agiklad!.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,03 artida. Dolar/TL 17,23, Euro/TL 17,61 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
106,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0221'li seviyelerde. Din Resesyon
endiseleriyle 98,59 seviyesine gerileyerek sert diisen Brent tipi petroliin varili, bugiin 101,04
dolardan iglem goriyor. Altinin onsu 1.744,5 dolardan ve grami ise 966 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde Hazine Nakit Dengesi takip edilirken yurt diginda Almanya’da Sanayi
Uretimi, ABD’de ADP Ozel Sektor Istihdami, Dis Ticaret Dengesi, Issizlik Basvurular takip
edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,34x olan BIST100 cari F/K garpani 8,1x olan 5 yillik ortalamasina gore %21,8 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %4,95 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gére; Temmuz ayinda %2,98, 2022 yil sonunda %64,59 ve 12 ay sonrasinda
%37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 18,89, 12 ay
sonrasinda ise 20,70 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37 milyar dolar,
2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylUmesinin 2022 ve
2023'de siraslyla %3,5 ve %3,8 olacagdi 6ngoriimektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay
sonunda %214,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %14,00 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Orge Enerji (ORGE; Haberin Etkisi: Pozitif) Sirketin, Ankara ve Kocaeli illerinde ingasi devam
etmekte Turkcell Veri Merkezi Projeleri'nin Elektrik Isleri'nin yapimina yénelik olarak verdigi
4.256.606,85 EUR+KDV ve 26.842.363,20 TL+KDV tutarindaki teklifin kabul edildigi ve
ihalenin Sirket lehine sonuclandigi Isveren Serban Insaat San. ve Tic. A.S. tarafindan Sirkete
bildirildi. Isveren ile sézlesme gériismelerine baglandigini agikladi.

KCHOL & AYGAZ & TUPRS KCHOL ve AYGAZ aktifindeki Entek paylarinin igtirak
modeliyle kismi bdélinme yoluyla TUPRS'a devrediimesi kapsaminda yapilan bagvurunun
SPK tarafindan olumlu karsilandigini agiklad.

KRPLS (Koropoplast) paylarinin halka arzinda talepler 20-21-22 Temmuz’'da toplanacak.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5644/haftalik-piyasa-takvimi-4-8-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5651/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.07.2022.htm
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ABD-DJ IND. 31038  02% -146% -102% 400 i 80
ABD-S&P 500 3.845 0,4% -19,3% -11,5% 3.400 60
ABD-NASDAQ 11.362  04% -27,4% -22,5%
Almanya-DAX 12505  16% -20,7% -188%  2-400 40
ingiltere-FTSE 100 7108 12% 37% 01% 1 400 ot Ll 20
qC, Fransa-CAC40 5912 20% -17,3%  -1,9%
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:g Hindistan-Sensex 54.085 0,6% -7,2% 2,3% 500 6
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Altin (TL/gram) 968,6 0,6% 24,2%
E Giimiis ($/ons) 19,4 0,8% -16,8%  400% 337%
& Giimiis (TL/gram) 10,7 1,0% 8,3% 300%
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VIX e 267  00% 5520 2007
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175% Endeks Getirileri ($), Baz: 06.07.2018
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 150%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 290 167.939 ;.50
Déviz Acigi Olan Sirket 181 -280.583 100%
Butiin Sirketler 471 -112.644 75%
50%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 25% 39%
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BiST100 Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %21,8 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten

=
3
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BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %46,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %10,6 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %32,8 iskontolu islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %8,0 iskontolu iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %32,8 iskontolu iglem
| gormektedir.

Birikimlerinize Uzman Y&netim
Birikimlerinizi uzman ve guvenilir
ellerin yénetimine birakin

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

BiST100 F/K, TL

BiST100 Cari F/K, TL

Medyan = 8,1 = = = AlvUst Bant = — — Ara Bant

BiST100 F/K, $

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,3 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

34 BisSTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,5 = = = Al¢UstBant — — — Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

- A
> -

BiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,5 = = = AIWUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, TL

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = AltUstBant = — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,1 = — — AlvUstBant — — — Ara Bant
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Kaynak: Finnet 46
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ! 34
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(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
8. %15,00'e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 135%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
o faizini 23 Eylilde 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o R R o Qv P12 oy Qv g o o
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 TR R PO S L O Lt AT 40T N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 - RUS. RUB GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI i MAL. RINGIT :
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak ' MEK. PESO )
sabit birakti. TCMB 23 Haziran tarihli toplantisinda . .
beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$
sabit birakti. Aragtirma Béliimii
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélumu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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