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Bizim Gunluk 24 Ocak 2025 Cuma

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 120 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

F 110 Diin Ne Oldu...
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Giine %0,36 artigla 10.141,58 puandan baslayan BIST100 Endeksi, TCMB'nin faiz kararina
kadar nispeten sakin seyrederken faiz karari sonrasi banka hisselerindeki satiglarin etkisiyle
TG 10.069,59 seviyesine kadar geriledi. Endeks, %0,07 kazangla 10.112,76 puandan gunu
" 70 tamamladi. Bankacillk Endeksi %1,95 deder kaybederken Sinai Endeks %0,75 deger
60 kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 8 baz puan azaligla %38,54 ve 10

5 - 50 yillik tahvil faizi 37 baz puan azalarak %?27,08 seviyesinden islem gérdi. Dolar/TL 35,62-
= L 40 35,67 ve Euro/TL 37,05-37,32 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
E L 39  oOrani 260,3 oldu.
N 160ca 1rOca 200ca  210ca 220ca  230ca TUIK ve TCMB igbirligi ile agiklanan veriye gore tiiketici gliven endeksi, Ocak ayinda aylik
Hes § BIiST Verileri %0,4 azalarak 81,0 oldu.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 250,5  TCMB verilerine gore briit rezervler 17 Ocak ile biten haftada 163,3 milyar dolara yiikseldi. Bir
'(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.913,8 onceki hafta brit rezervler 160,4 milyar dolardi. Net rezervler 70 milyar dolardan 71,5 milyar
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 3.2 dolara ylikseldi. Swap harig net rezervler de 55 milyar dolardan 59,4 milyar dolara yukseldi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 115,0 TCMB 2025 yilinin ilk PPK toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
a MBIST-100 F/K Cari 790! oranini beklentilere paralel 250 baz puan indirerek %45 seviyesine gekti. Karar metninde,
- Yabanci Pavi % 369' Aralik ayinda enflasyonun ana egilimi gerilerken 6nci verilerin Ocak ayinda 6ngorilerle
LA e e 2] uyumlu bir artisa isaret ettidini beliten TCMB, bu gelismede zamana bagli fiyat belirleme ve
8_ Endeksler Kapamig  Giinliik YBB  gegmis enflasyona endeksleme egilimi yiiksek hizmet kalemlerinin 6ne giktigini sdyledi. Para
(3] BIST-30 (TL) 11.200,53 -0,03% 4,13% politikasindaki kararli durusun; yurt igi talepte dengelenme, Tiirk lirasinda reel degerlenme ve
(a s BIST-100 (TL) 1011276 0,07% 2.87% enflgsyon bek_lentller_lr_lde dizelme vasnta§| !_Ie qegenflasyon s_grecml__guglelndlrdlgl |fai:ie edllevn
N ) , metinde, maliye politikasinin artan esgidiminin de bu surece 6nemli katki saglayacagi
_— BIST-30 (%) 314,79 -0.12% 3,08% vurgulandi. Metinde, enflasyonda kalici disus ve fiyat istikrari sadlanana kadar siki para
-8 BIST-100 ($) 284,21 -0,01% 184%  politikasi durusu sirdirilecegi belirtilirken bu dogrultuda, politika faizinin; enflasyon
E BIST-Banka Endeksi 15.557,36 -1,95% 6,89% gergeklesmeleri, ana egilimi ve beklentileri g6z ©ninde bulundurularak &éngérilen
'0 BIST-Mali Endeksi 12.181,84 -0,61% 3,60% dezenflasyon siirecinin gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirlenecegi ifade edildi.
BIST-Sinai Endeksi 12.971,55 0,75% -0,63% orsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,92 artisla 44.565,
] , | ABD Borsalarind itif seyir izlendi. K Dow J Endeksi %0,92 la 44.565,07
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Euana,I S;)Pgsog 6Igndeksi %E,Sﬁj_y’gkselisleB 6.1|18,7dz puana __\l/(e IN?S(:aq Erlldg,-ksi %0,22
THYAO 11.944 1.5% azangla 20.053,68 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glnu ylkseligle tamamladi.
YKBNK 10.240 -1,0% ABD’de issizlik maags! bagvurulari 18 Ocak ile biten haftada 6 bin artisla 223 bin oldu.
KCHOL 7.606 L7% ABD Baskani Donald Trump Davos'ta diizenlenen Dinya Ekonomik Forumu'nda video-
ISCTR 7.263 “2,2% konferans yontemiyle katilarak yaptigi konusmasinda "Faiz oranlarinin derhal dusirilmesini
AKBNK 7.012 -2,1% talep edecegim. Ayni sekilde, tim dinyada faizlerin diigmesi gerekiyor. Faiz oranlar her
GARAN 5.632 -3,1% yerde bizi takip etmeli." ifadelerini kullandi. Is dinyasina mesaj veren Trump "Gelin
YUKSELENLER DUSENLER Uretiminizi ABD'de yapin. Su ana kadar veriimemis oranlarda destek verecegiz. Ama
Urlnlerinizi ABD'de Uretmezseniz bu sizin aleyhinize olur, tarifelerle karsilasabilirsiniz.” dedi.
ODINE AKFIS 10,0%
RAYSG DERHL 9,4% Japonya Merkez Bankasi (BOJ), politika faizini piyasa beklentilerine paralel sekilde geyrek
DITAS BERA 7,8% puan artirarak 2008’den bu yana en yiiksek seviyesi olan %0,50’ye ¢ikardi.
BSOKE BRKVY 6.8% .. .
BVSAN TEZOL 5,6% Bugun Ne Bekllyoruz...
;E:g; :z// P'i:;? 4‘;’2/ Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,07
RALYH oSTIM m—— ekside. Dolar/TL 35,70 ve Euro/TL 37,37 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 107,64
SMART - AVOD — seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0460 sinirinda. Brent tipi petrol 78,23 dolardan,
—— S 4|'3% altinin onsu 2.775,87 dolardan ve grami ise 3.186,58 liradan alici buluyor.
KFOVO THLAS O Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda Almanya, Ingiltere, Euro
AKENR VRGYO ISR Bélgesi ve ABD'de PMI verileri takip edilecek.
BMSTL SKYLP | 3,6%
ALCTL SONME | 3,3% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
AKCNs I GARAN | 3,1% . ) o ) )
BTCIM BIGCH | 38,0% Aralik ayinda %21,03 artan TUFE’nin Ocak 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
TERA TATEN | 2,9% gore; Ocak ayinda %4,07, Subat ayinda %2,65, 2025 yili sonunda %27,05 ve 2026 yil
oBASE I OBAMS | 2,9% sonunda %18,67 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
DAGI PRDGS | 2,9% 43,03 ve 12 ay sonrasinda ise 43,81 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
GUNDG PAGYO | 2,9% 17,4 milyar dolar, 2026 yilinda ise 22,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
. —— biylimesinin 2025 ve 2026'de sirasiyla %3,1 ve %3,9 olacagdi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
Haftalik Pivasa Takvimi & repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %40,91 ve 12 ay sonrasinda ise
y \ﬁ %29,14 olmasi beklenmektedir.
11:30  Almanya HCOB Imalat Sektérii PMI Sirket Haberleri
ggg iE”r.o Bolgesi  HCOB Imalat Sekicri P.M!. Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)
: ngiltere S&P Global Imalat Sektérii PMI irket ile STM da deni latf | snelik: Rad Elekt ik H Elektro-Optik
1745 ABD S&P Global Imalat Sekidri PMI Sirket ile arasinda deniz platformlarina yonelik; Radar, Elektronik Harp, Elektro-Optik,

Haberlesme, Seyriisefer ve Silah Sistemlerinin tedariki kapsaminda toplam tutari 36.700.000

Avro olan s6zlegsme imzalanmigtir.

. A Europower Enerji (EUPWR; Haberin etkisi: Pozitif)

BIST Veri Bankasi % i Sirket, yurt icinde yerlesik bir firmadan Orta Asya'da bulunan bir enerji santralinde kullaniimak
lizere ‘Metal Clad' satigi konusunda siparis almistir. Siparigin toplam bedeli 2.788.400

R Euro'dur.

Sirket Karlari \% | | ' l Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.$. (ALVES; Haberin etkisi: Pozitif)
s Sirket, yurtici yerlesik bayileri ile "Bayi ve alt bayi stok yonetimi sistemi” kapsaminda
%

17:45 ABD S&P Global Hizmet Sektori PMI

18:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi

8 140.689.957,45 £ + KDV tutarinda ve yurtici yerlesik kablo Ureticileri ile 250 Ton Bakir Tel
satigl kapsaminda 84.864.825,00 + + KDV satis s6zlesmesi imzalamistir.

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/3710/8462/Piyasa_Takvimi_20-24_Ocak_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/3735/8353/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.01.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 44.565 0,92% 4,75% 17,88% Endeks Ka panl§|arl’ TL 225
ABD-S&P 500 6.119 0,53% 4,03%  25,68% 15.400
ABD-NASDAQ 20.054 0,22% 3,85% 29,53%
Almanya-DAX 21.412 0,74% 7,55%  26,77%  10.400
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c BIST100 ($) 284 -0,01% 1,84% 6,15% Endeks Kapanislari, $
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(D BiST BANKA ($) 437 -2,03% 581%  38,45% 450
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-8 Altin (TL/gram) 3.182,8 0,9% 6,7% 1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 23.01.2021 =%100 10579
(o]
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,1 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %16,7 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %8,5 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai F/K, $
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Sinai Endeksi 9,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,2 iskontolu iglem gérmektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, $
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I Sinai Endeksi 7,4x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %12,6 primli iglem
| gormektedir.
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

23.01.2025

0 250

"""""""" 259|270
Tahvil Faizi (10Y) 170 45
Tahvil Faizi (2Y) 202 | -467
TCMB AOFM 63 450
TUFE 0] -2.039

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine gekii.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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