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Endeksler Kapanig
BIST-30 (TL) 10.163,97
BIST-100 (TL) 9.232,90
BIST-30 ($) 295,19
BIST-100 ($) 268,15
BIST-Banka Endeksi 12.843,69
BIST-Mali Endeksi 10.696,29
BIST-Sinai Endeksi 12.323,19
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL)
THYAO 8.638
YKBNK 5.688
ISCTR 5.165
AKBNK 4.362
EREGL 4.051
KCHOL 3.878
YUKSELENLER
YAPRK 10,0% PCILT
DIRIT Gl CEOEM
DURDO SURGY
IHLAS DOBUR
MEGAP EMNIS
IHEVA AVHOL
IHGZT SELGD
IHLGM KERVT
BAKAB KUVVA
KLGYO VKFYO
CRDFA KERVN
ZRGYO GUNDG
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GLBMD YBTAS
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DYOBY FROTO
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ETILR HTTBT
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OZATD DCTTR
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Uretici Fiyat Endeksi

Tiiketici Fiyat Endeksi

Uretici Girdi Fiyatlari
Perakende Fiyat Endeksi
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi
Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi

26,72%
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8,19%
5,52%
47,34%
35,61%
6,86%
Giinliik
-3,4%
-2,8%
-2,3%
-2,7%
-1,9%
-1,5%

10,0%

10,0%

10,0%
9,0%

D 7
Sirket Karlari = ' l

A

e
\ .

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

20 Kasim 2024 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %0,38 vyukselisle baslamasina

ragmen Ukrayna’nin Rusya'ya fiize saldirisi
gerceklestirdigi haberlerinin ardindan artan jeopolitik risklerin etkisiyle 9.170 seviyesine kadar
gerileyen BIST100 Endeksi, %1,73 kayipla 9.232,90 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %2,52 ve Sinai Endeks %1,59 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gore 12 baz puan artigla %43,23 ve 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan artarak %30,36
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 34,41-34,75 ve Euro/TL 36,44-36,81 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 256,0 oldu.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan G20 Liderler Zirvesinde yaptigi konusmada,
savaglar, dogal felaketler ve zulimler karsisinda uluslararasi kuruluglarin iflasina taniklik
edildigini ifade ederken Turkiye'nin gevresindeki sikintilara ve gatismalara ragmen biyime
trendini istikrarli sekilde surdirerek 2023 yilini %5,1 ile kapatip 2024’Un ilk yarisinda %3,8
buytime gergeklestigini vurguladi. Erdogan, dezenflasyon sureci ile ilgili “Amerika ve Avrupa
dahil pek ¢ok yerde son 60-70 yilin zirvelerini géren enflasyon baskisindan herkes gibi biz de
olumsuz etkilendik. Dezenflasyon sirecimiz basladi, 2025 yilinda da devam edecek.
Bolgemizdeki gatigsmalar ve krizler ¢gozime kavustukga Turk ekonomisindeki iyilesme daha da
hizlanacak, Ttrkiye, hedeflerine dogru kosar adimlarla gidecektir" ifadelerini kullandi.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,28 azalarak
43.268,94 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,40 artigla 5.917,00 puana ve Nasdaq
Endeksi %1,04 artarak 18.987,47 puana yikseldi. Avrupa Borsalar ise gini duslsle
tamamladi.

ABD'de konut baslangiglari, Ekim ayinda yillik %3,1 azaligla 1,31 milyon oldu. Piyasa beklenti
1,33 milyon olmasi yoniindeydi. ABD’de insaat izinleri, Ekim ayinda aylik bazda %0,6, yillik
bazda %7,7 azaldi.

Euro Bélgesi'nde tuketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,3 artarken Eylil ayinda %1,7
olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %2,0'ye yukseldi. Piyasa beklentisi aylik %0,3 ve yillik %2
olmasi yénundeydi. Euro Bélgesi'nde cari islemler, Eylil ayinda 37 milyar euro fazla verdi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Konseyi Uyesi Madis Muller, faiz konusunda higbir
seyin kesin olmadigini, gerekli analiz, tartisma ve tahminlerin yapilacagini belirterek ancak
Aralik ayinda yeniden faiz indirilebilecegdi goériisinde oldugunu ifade etti. AMB Yonetim
Konseyi Uyesi ve Italya Merkez Bankasi Bagkani Fabio Panetta, ekonomik biyiimeyi
kisittamayacak kadar faiz indirimi yapilmasi gerektigini, kisitlayici para politikasina artik
ihtiyag olmadidini, para politikasinin artik normallesmesi ve gerekirse genisleme bolgesine
gegcilmesi gerektigini sdyledi.

Cin Merkez Bankas! (PBOC), temel kredi faiz oranlarini (LPR) 1 yil vadede %3,1 ve 5 yil
vadede %3,6 seviyesinde sabit tuttu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,21
artida. Dolar/TL 34,53 ve Euro/TL 36,60 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 106,30
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0585 sinirinda. Brent tipi petrol 73,28 dolardan,
altinin onsu 2.630,50 dolardan ve grami ise 2.921,22 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde tanimsal girdi fiyat endeksi ve yurt digi tretici fiyat endeksi yurt diginda ise
Ingiltere’de enflasyon, perakende fiyat endeksi, Uretici girdi fiyatlari ve Almanya’da Uretici fiyat
endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %2,88 artan TUFEnin Kasim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Kasim ayinda %2,01, Aralik ayinda %1,67, 2024 yili sonunda %44,81, 12 ay
sonrasinda %27,20 ve 2025 yil sonunda %26,22 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette
Dolar/TL’nin 2024 sonunda 35,72 ve 12 ay sonrasinda ise 42,75 olmasi éngérilmektedir. Cari
dengenin 2024 sonunda 14,1 milyar dolar, 2025 yilinda ise 19,8 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,1 ve %3,2 olacagi
ongorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %45,38 ve 12 ay sonrasinda
ise %30,84 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.S. (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Tirkiye genelindeki satis noktalari arasinda gerceklestirilen muzakereler
cercevesinde 2025 yili faaliyet donemi boyunca Uriin alimina iligkin olarak toplam 6 satis
noktasi ile toplamda KDV Hari¢ 270.000.000,00 TL tutarinda uriin satigina iligkin Grin satigi
cerceve sozlesmesi imzalanmistir.

Link Bilgisayar Sistemleri (LINK; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Diinya Grup Medya Gazetecilik A.S. ile bir is birligi anlasmasi gerceklestirmistir. Bu
anlasma kapsaminda, KDV dahil 1.008.000,00 TL tutarinda siparis onay!i alinmistir. S6z
konusu is birligi kapsaminda, isletmeye 6zel Kurumsal Kaynak Planlama (ERP) ¢éziumleri ile
Bordro, Abonelik ve Reklam Yodnetimi ¢ézimleri temin edilerek entegre edilecektir.

Orcgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A.S. (ORCAY; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt icinde faaliyet gosteren bir firma ile 1.260.000 KG (1.260 TON) cay satis
anlasmasi yapmis olup, teslimatlarin 2024 yil sonuna kadar yapilmasi planlanmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/3166/1689/Piyasa_Takvimi_18-22_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5417/3131/1804/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.11.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %1,2 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %7,9 primli iglem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %13,0 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %6,9 iskontolu igslem gérmektedir.

Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %9,5 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 7,3x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %12,5 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini

degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
¢ogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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