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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 282,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.157,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 92,2
IEIST—lOO F/K Cari 8,271
0,
abanciPayi%e _ _ __ __ _ ___ 38,5,
Endeksler Kapanis  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.725,01 2,74%  46,18%
BIST-100 (TL) 10.739,94 257%  43,77%
BIST-30 ($) 361,24 2,02%  32,40%
BIST-100 ($) 330,89 1,85%  30,21%
BIST-Banka Endeksi 15.271,80 3,62%  7519%
BIST-Mali Endeksi 12.058,66 2,66%  52,88%
BIST-Sinai Endeksi 14.483,47 2,35%  25,60%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 12.288 1,4%
EREGL 7.192 4,4%
ISCTR 5.214 3,3%
TUPRS 4.707 3,1%
AKBNK 4.440 4,4%
KCHOL 3.778 3,0%
YUKSELENLER DUSENLER
UFUK BEGYO 10,0%
SKYMD POLTK 0.1%
TATEN EUHOL 8,2%
MERIT DGNMO 7.8%
KTLEV KNFRT 6.8%
LINK EGPRO 6,7%
GOLTS ALARK 5,9%

ADEL ANSGR | 4.7%
BMSTL RODRG | 4,1%
KERVT AVIUR | 4,1%

BANVT NIBAS 4,0%
MAGEN SDTTR | 3,7%
CLEBI GLYHO | 3,5%
FONET BEYAZ | 3,4%
ALTNY ANHYT | 3.2%
VERUS OZRDN | 3,1%
VAKKO ENSRI | 3,1%
USAK ERBOS | 2,8%
MIPAZ LIDER | 2,8%
HRKET GZNMI | 2,7%
Haftalik Piyasa Takvimi e%
09:00 Ingiltere Perakende Satislar
10:00 Tarkiye Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi
10:00  Turkiye Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi

10:30  Almanya HCOB Imalat Sektérii PMI
11:00 Euro Bolgesi HCOB Imalat Sektorii PMI
16:45 ABD S&P Global imalat Sektdrii PMI
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Strateji Raporu

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din giine %1,12 artisla baglayan ve seans iginde pozitif seyir izleyen BIST100 Endeksi,
%2,57 artigla guin iginde gordigi en ylksek seviye olan 10.739,94 puandan ginu tamamladi.
Bankacilik Endeksi %3,62 ve Sinai Endeks %2,35 deger kazandi. Turkiye 2 yillhk tahvil faizi
bir énceki kapanisa gore 43 baz puan artarak %43,41 ve 10 yillik tahvil faizi 40 baz puan
artarak %28,97 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 32,46-32,88 ve Euro/TL 34,91-35,40
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 268,3 oldu.

TUIK'in agikladigi verilere goére tiiketici giiven endeksi Haziran ayinda %2,7 oraninda
azalarak 78,3 oldu. Mevcut ddnemde hanenin maddi durumunu gosteren endeks Mayis'ta
80,51'den 78,3'e, gelecek 12 aylik ddnemde hanenin maddi durum beklentisi 65,3'den 63,8'e
ve gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi ise 76,1'e distu.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin agikladidi verilere gore, merkezi yonetim butcesi Mayis ayinda
219,4 milyar TL fazla verdi. Butge giderleri 787,7 milyar TL, butge gelirleri 1 trilyon 7,1 milyar
TL olarak gergeklesti. Faiz disi dengede ise 330,1 milyar TL fazla verdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in Londra Konferansi 2024'te yaptigi konusmada,
"Su anda programimiz ¢alisiyor. Enflasyon beklentilerinin yeniden ¢ipalanmasini saglayan bir
para politikasi durusumuz var. Enflasyon Mayis'ta %75 ile zirve yapti ancak hizli disme
egiliminde gorunuyor. Fiyat istikrarini saglamak, mali disiplini yeniden insa etmek, cari agidi
azaltmak, yesil ve dijital donisiim dahil olmak Uzere yapisal dénlisimu basarmamiza
yardimci olacak gugli bir programimiz var" dedi. Simsek, Turkiye'nin Ulke riski primininin
(CDS) 700 baz puan seviyesinden yaklasik 250 baz puana geriledigini animsatti.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,77 artarak
39.134,76 puana yukselirken S&P500 Endeksi %0,25 azaligla 5.473,17 puana ve Nasdag
Endeksi %0,81 azalarak 17.717,90 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise pozitif seyirle
tamamladi.

ABD’de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 15 Haziran ile biten haftada
onceki haftaya gore 5 bin kisi gerileyerek 238 bin olarak agiklandi. Yapimina baglanan yeni
konut sayisi, Mayis'ta ylksek mortgage (konut kredisi) faiz oranlarinin etkisiyle aylik bazda
%05,5 azaligla 1 milyon 277 bine geriledi. Yillik bazda da %19,3 azalis gésterdi. Ulkede verilen
ingaat izni sayisi da Mayis'ta aylik bazda %3,8 azalarak 1 milyon 386 bine gerilerken yillik
bazda ise %9,5 azaldi. Philadelphia Fed Imalat Endeksi, Haziran ayinda gegen aya kiyasla
3,2 puan azaligla 1,3 deg@erine indi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE), politika faiz oranini degistirmeyerek %5,25'te sabit birakti.
Yayinlanan PPK toplanti tutanaklarinda, Para Politikasi Komitesi'nin dokuz tyesinden bazilari
icin faiz indirimi yapmama kararinin "iyi dengelenmis" oldugu belirtilirken komite Uyeleri st
liste ikinci toplantida degisiklik yapiimamasi yéniinde 7-2 oy kullandi. ingiltere Merkez
Bankasi Baskani Andrew Bailey, enflasyonun %2'ye diismesinin iyi haber oldugunu belirterek,
"Enflasyonun dlsuk kalacagindan emin olmamiz gerekiyor ve bu nedenle faiz oranlarini
simdilik %5,25'te tutmaya karar verdik" agiklamasinda bulundu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Euro Bolgesi ekonomisine iliskin agiklamasinda, enflasyonun
hedefe dogru geriledigini belirterek bu yil icin biyimede i1limli bir artisin 6ngérildigd, bunun
2025'te daha da glclenmesinin beklendigi ancak orta vadeli gérinimun zorlu olmaya devam
ettigi kaydedildi. Enflasyonun 2025 yilinin ikinci yarisinda hedefe déneceginin 6ngéruldugu
belirtilen agiklamada, "AMB, gelecek verilere bagh olarak para politikasi durusunu kademeli
olarak gevsetebilir." degerlendirmesinde bulunuldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,08
artida. Dolar/TL 32,86 ve Euro/TL 35,25 seviyelerinden islem gérlyor. Dolar endeksi 105,54
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0710 sinirinda. Brent tipi petrol 85,58 dolardan,
altinin onsu 2.357,95 dolardan ve grami ise 2.492,67 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde tarimsal girdi fiyat endeksi ve yurt digi tretici fiyat endeksi yurt diginda ise
Almanya, Euro Bolgesi, Ingiltere ve ABD’de imalat sektérii PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %2,52, Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay
sonrasinda %31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
37,75 ve 12 ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
29,0 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/1775/8257/Piyasa_Takvimi_10-14_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1756/7163/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/1800/4045/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.06.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,6 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %7,0 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,8 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %27,6 primli iglem
| gormektedir.
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Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 25
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 3 15
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini P N . S R G R S N S o

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal L'd Uid Lid Lid Uid iid W Uid Uid iid Uid Lid

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 150%
haftalik repo faizi 200 baz puan artigla %17 140%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 130%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 120%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 110%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyan
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis
tarihli  toplantilarinda  ise  politka  faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.

danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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