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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 255,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.037,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 49

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 135,7
" ————— ——————————
|BIST-100 F/K Cari 8,05]

|1abancn Pay1 % 34,5
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.606,76 -2,69% 44,78%
BIST-100 (TL) 8.193,44 -3,21% 48,72%
BIST-30 ($) 312,31 -2,80% -1,78%
BIST-100 ($) 297,32 -3,32% 0,90%
BIST-Banka Endeksi 8.424,81 -3,17% 67,57%
BIST-Mali Endeksi 8.391,04 -3,65% 55,72%
BIST-Sinai Endeksi 13.350,20 -3,22% 49,93%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
ASELS 10.211 7,2%
TUPRS 7.175 0,1%
THYAO 7.026 -4, 7%
PETKM 5.260 0,3%
EREGL 4.182 -3,7%
KCHOL 3.947 -1,1%

YUKSELENLER DUSENLER
MRSHL 10,0% FENER 10,0%
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10 Ekim 2023 Sali

PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem glnlne jeopolitik risklerin etkisiyle %1,94 dususle baslayan ve seans icinde
saticili seyrinin siirdiiren BIST100 Endeksi, %3,21 kayipla giin iginde gdérdiigi en diisiik
seviye olan 8.193,44 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,17 ve Sinai Endeksi
%3,22 deger kaybetti. Turkiye 2 ve 10 yillik tahvil faizleri bir 6nceki kapanisa gore
degismeyerek %24,17 ve %26,62 seviyelerinde sabit kaldi. Dolar/TL, din sabah saatlerinde
28,1164 ile rekor tazelerken, Euro/TL 29,11-29,75 aralidinda hareket etti. Turkiye’nin dolar
bazl 5 yil vadeli CDS orani 409,1 oldu.

iSO Tiirkiye imalat sektérii ihracat iklimi endeksi Eyliil'de 49,0 ile esik degerin altinda kald.

TUIK, Agustos ayina iliskin dis ticaret endekslerini agikladi. Ihracat birim deger endeksi
Adustos'ta yillk %1,8, ithalat birim deger endeksi %16,1 azaldi. lhracat birim deger
endeksinin ithalat birim deder endeksine boliinmesiyle hesaplanan dis ticaret haddi 12,6 puan
artisla 86,8'e ¢ikti.

Cumhurbaskani Erdogan, Kabine Toplantisi sonrasi yaptigi agiklamada yasanan enflasyon,
daha dogrusu hayat pahalihg sikintisini ¢6zmek igin 6zgiin ve akilci politikalara dayali bir yol
izlediklerini dile getirdi. Erdogan, emeklilere bir kereye mahsus olmak uzere 5 bin lira
verilecegini ve calisan emekliler dizenleme digi birakildigini belirtirken, bltceye toplam
maliyeti 61 milyar lirayr gecen bu 6demelerin, Kasim ayinin ilk yarisi itibariyla emeklilerin
hesabina yatiriimis olacagdini sdyledi.

ABD Borsalari giinii pozitif seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,59 deger kazanarak
33.604,64 puana, S&P500 Endeksi %0,63 artis gostererek 4.335,66 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,39 artisla 13.484,24 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise giinu dususle kapatti.

Almanya’da sanayi Uretimi, ingaat ve enerji Uretimindeki gerileme nedeniyle AJustos'ta aylik
%0,2 daraldi. Yillik bazda ise %2 azaldi.

Fed Bagkan Yardimcisi Philip Jefferson, tahvil getirilerindeki artisa ve merkez bankasinin
gosterge federal fon faizinde daha fazla artis yaparken dikkatli olunmasi gerektigine
belirterek, yeterince sikilagtirmama riskini, politikanin ¢ok kisitlayici olmasi riskine karsi
dengelenmesi gereken hassas bir risk ddnemi iginde olduklarini dile getirdi.

Dallas Fed Baskani Lorie Logan, ylksek tahvil faizlerinin daha fazla sikilagsma ihtiyacini
azaltabilecegini dile getirdi. Enflasyonun c¢ok vyiiksek, istihdam piyasasinin hala gucli
oldugunu belirten Logan, enflasyonu %2'lik hedefe disirmek igin Fed'in kisitlayici finansal
kosullara devam etmesi gerekecegini soyledi.

ABD Merkez Bankasinin (Fed) Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michael Barr, banka
sermayelerinin artirlmasina yonelik dizenleme teklifinin, bankalarin finansman maliyetlerini
yukseltebilecegini ancak daha fazla zarari kargilamalarina imkan saglayacagini ifade etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baglarken Asya piyasalari, karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,06
ekside. Dolar/TL 27,72 ve Euro/TL 29,31 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 106,1
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0560 sinirinda. Brent tipi petrol 87,7 dolardan,
altinin onsu 1.858,7 dolardan ve grami ise 1.657,5 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde sanayi Uretimi ve issizlik orani yurt disinda ise ABD’de toptan stoklar verileri
takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Eyliil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay sonrasinda %44,94 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 30,14, 12 ay sonrasinda ise
37,26 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 44,3 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2023 ve 2024'te
siraslyla %3,9 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda ise %32,44 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
10-17 Ekim 2023 dénemi igin teknik takip listemizde ARCLK, SISE, PETKM, SASA ve SOKM
yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 10-17 Ekim 2023

Pay Kapanig  Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
ARCLK 157,10 155,70 154,30 159,10 162,20 153,90
SISE 52,35 51,90 51,30 53,25 54,10 51,30
PETKM 23,18 22,90 22,72 23,60 24,20 22,72
SASA 4512 44,70 44,27 45,80 46,50 44,22
SOKM 61,95 61,20 60,70 62,50 63,40 60,70



https://www.bmd.com.tr/application/files/3716/9659/3463/Piyasa_Takvimi_9-13_Ekim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/9268/7998/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8216/9683/8977/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.10.2023.pdf
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Borsalar
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ABD-S&P 500
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JPN-NIKKEI225
Cin-SHANGHAI
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Hindistan-Sensex
BiST100
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Giimis (TL/gram)

Brent Petrol ($/varil)
VIX

Dolar Endeksi

[Gosterge Tahvil

|Tr 10y1l Tahvil

Dé6viz Pozisyonu

Déviz Fazlasi Olan Sirket
Déviz Agigi Olan Sirket

Kapanigs  Giinliik YBB 365Giin
33.605 0,59%  1,38%  14,70%
4.336 0,63% 12,92%  19,12%
13.484 0,39% 28,83%  26,58%
15.128  -0,67%  8,65%  23,26%
7.492  -0,03%  054%  7,17%
7.021  -055%  8,46%  16,45%
1.007 2,00%  3,74%  0,19%
115.156 0,86%  4,94%  -1,05%
31.075 1,80% 19,09%  14,60%
3.079 0,00%  -0,34%  1,80%
2408  -0,05%  7,65%  7,82%
65.873 0,55%  827%  13,20%
8193  -3,21%  48,72% 129,66%
297 -332%  0,90% 54,67%
8.425  -317% 67,57% 155,00%
306  -3,28% 13,69%  71,73%
13.350  -3,22%  49,93% 131,63%
484  -3,34%  1,72%  55,99%
Kapanig Giinliik YBB
27,7274 0,2%  48,3%)
29,3182 0,1% 46,4%
10562 _ 00%_ -13%,
148,76 02%  13,3%
1.861 0,0% 2,1%
1.659,0 0,1% 51,3%
21,8 -0,4% -8,9%

19,4 -0,3%  35,0%

87,7 -0,5% 2,0%

17,7 0,0% -18,3%

105,9 -0,2% 2,3%
24L7%  7,0%  142,4%]
26,62% 1,4% 170,8%]
_________ 4.64% __ 0.0%__ 19.7%]
Adet Milyon TL

290 245.554

193 -381.045

483 -135.491

Biitiin Sirketler

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -53.179 | TTKOM 18.258
SASA -36.969 | GARAN 17.375
AKBNK -35.808 |ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 |KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 |DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 |ENJSA 9.609
AKENR -9.940 [ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486
ULKER -6.941 | YKBNK 7.805
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 153,30 GG -
BIMAS 313,00 GG -
CIMSA 36,30 GG -
EREGL 43,28 GG -
THYAO 227,20 GG -
PETKM 23,18 GG -
TCELL 53,10 GG -
FROTO 874,00 GG -
TRGYO 33,06 GG -
TUPRS 147,90 GG -

GG: Gozden Gegiriliyor
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13 BIST100 F/K, TL

BIST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %7,1 primli iglem gérmektedir.
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BIST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazl 5 yillik 1
ortalama F/K’sina gore %14,1 iskontolu iglem [
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 14
gore %74,5 primli islem gérmektedir. t

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazli 5 yillik ortalama | B e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e Y e Y Y Y Y Y e
F/K’sina gore %40,7 primli islem gormektedir. t o
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Degisim (Baz Puan)

TLREF 1.912 | 1.739
Tahvil Faizi (10Y) 1.717 | 1.433
Tahvil Faizi (2Y) 1.878 | 1.316
TCMB AOFM 2.096 | 1.800
TUFE -274 | -2.192

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%312,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e ¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artigla %10,25’e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %214
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakt. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak'taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylul
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine cikardi.
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Onemli Uyari

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallar araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolumi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolumi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu disunduginde duzenli olarak yatinim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goriis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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