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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 137,2
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.486,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,0

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 71,8
IEIST—lOO F/K Cari 5,84I
yabanciPayie 350
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.419,52 2,84% 68,86%
BIST-100 (TL) 3.136,77 2,50% 68,86%
BIST-30 ($) 188,74 2,75% 20,96%
BIST-100 ($) 173,13 2,41% 20,95%
BIST-Banka Endeksi 3.237,04 7,36%  102,86%
BIST-Mali Endeksi 3.196,72 3,82% 82,25%
BIST-Sinai Endeksi 4.967,06 1,37% 45,91%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
ISCTR 8.490 4,1%
THYAO 7.049 2,4%
YKBNK 5.350 8,6%
AKBNK 5.292 8,2%
GARAN 3.264 10,0%
SISE 2.845 1,4%

YUKSELENLER DUSENLER
BRMEN SNPAM 10,0%
VAKFN COSMO 10,0%
VAKBN TSPOR 7.2%
SNGYO OBASE 6.7%
HALKB KIMMR 5,9%
EKIZ UZERB 5.7%
QNBFB MMCAS 4.5%
HKTM DESA 4.5%
NTGAZ OZRDN 4,4%

GARAN
QNBFL
DOGUB
ISGSY

IDGYO |  3,7%
GOLTS| 37%
YONGA | 35%
QUAGR| 3,5%

KLNMA PENGD | 3,5%
HEDEF BARMA | 3,4%
SEYKM LIDER | 3,2%
UTPYA GESAN | 2,9%
TLMAN AVGYO | 2,9%

ULUFA
HDFGS

SODSN | 2,6%
EPLAS | 2,6%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

15:30 ABD Kisisel Gelirler

15:30 ABD Oncii Mal Ticaret Dengesi

17:00 ABD Michigan Tuketici Giiven Endeksi

23:10 Turkiye Scope Ratings Kredi Notu ve Gérinimu
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglayan ve seans iginde bankacilik hisseleri 6nculiginde gelen alimlarla alicih
seyrini sirdirerek 3.145,92 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %2,50 kazangla
3.136,77 puandan glni tamamladi. Bankacilik Endeksi %7,36 ve Sinai Endeks %1,37 deger
kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa goére 36 baz puan artarak %14,97 ve
10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artarak %13,28 seviyesine ylkseldi. Dolar/TL, 18,14-18,20 ve
Euro/TL, 18,10-18,17 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
721,8 seviyesinden islem gordu.

TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmig giiven endeksi adustosta hizmet
sektoriinde aylik %1,3 ve perakende sektoriinde %0,4 azalirken, insaat sektoriinde %1,5 artti.

TCMB verilerine gére reel kesim giiven endeksi, agustos ayinda bir 6nceki aya gére 1,6 puan
azalarak Temmuz 2020’den beri en disik seviye olan 102,1 olarak gergeklesti. Imalat sanayi
genelinde kapasite kullanim orani, Agustos’ta aylik 1,5 puan azalarak %76,7’ye geriledi.

TCMB’nin son toplantisina iliskin 6zetlerde mevcut gériinim altinda giincellenen politika faiz
dlizeyinin yeterli oldugu vurgusu yinelenirken, Turk lirasi likiditesinde ve dagiliminda yasanan
gelismelerin mevduat ve kredi fiyatlamalarn Uzerindeki etkileri, doviz kurundaki gelismelerin
enflasyon Uzerindeki etkileri, kur korumali mevduat Griinlerine yonelik gelismelerin ters para
ikamesi, doviz piyasalarinin derinligi ve istikrar ve fiyat istikrari Gzerindeki etkilerinin analiz
edildigini ve gerekli politika tedbirlerinin olusturulmaya devam edildigi belirtildi.

TCMB verilerine gore, 19 Agustos haftasi itibariyle brit rezervier 112,3 milyar dolara ve net
rezervler 13,9 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise 51,6 milyar dolar oldu.

ABD Borsalari karigik seyirle basladiklar giini yikselisle tamamladi. Kapanigta Dow Jones
Endeksi %0,98 artigla 33.292 puana, S&P500 Endeksi %1,41 artarak 4.199 puana ve Nasdaq
Endeksi %1,67 kazangla 12.639 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da Fransa hari¢ guni
yukseligle tamamladi.

ABD ekonomisi yilin ikinci geyreginde yilliklandirnlmis bazda %0,6 daraldi. Onceki tahmin
%0,9 daralma olmasi yonindeydi. ABD issizlik maasi basvurular 20 Adustos’ta sona eren
haftada 2 bin dislsle 243 bine geriledi.

Almanya enflasyon ve Ukrayna’daki savasin olumsuz etkilerine ragmen yilin ikinci geyreginde
tahminlerin Gzerinde %0,1 buyludlu. Beklenti biylime olmamasi yoénindeydi. Almanya
ekonomisi yillik bazda da %1,7 buyudu. Beklenti ylizde 1,4't0.

ABD Bagkani Biden, llkedeki ¢ip tretiminin ve bu konudaki bilimsel arastirmalarin artirilmasi
adina dizenlenen CHIPS yasasinin uygulanmaya konulmasi igin bir kararname imzaladi.
Yasa, yar iletken Uretimi icin yaklasik 52 milyar dolarlik destegin yani sira yar iletken
fabrikalarinin kurulumunu tesvik etmek igin 4 yiligina %5'lik vergi indirimini igeriyor.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,16 ekside. Dolar/TL 18,17, Euro/TL 18,12 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi
108,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9964 seviyesinde. Brent tipi petroliin
varili 100,3 dolardan, altinin onsu 1.756,8 dolardan ve grami ise 1.026,9 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda ABD’de kigisel gelirler ve
Michigan tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani
Powell'in, Jackson Hole'da yapacagi konusma ise piyasalarin odaginda yer alyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,84x olan BIST100 cari F/K garpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gore %26,7 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE'nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Adustos ayinda %2,57, Eylil ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %16,50 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

KCHOL & TURPS & AYGAZ Kog Holding’e ve Aygaz'a ait Entek Elektrik Uretim A.S'nin
%49,62'lik paylarinin Tupras’a ortaklara pay devri modeliyle kismi bdélinme yoluyla
devredilecedi, bunun sonucunda Tuprag'in sermayesi 250,4 milyon TL'den 275,2 milyon
TL'ye ¢ikarihp Aygaz'in sermayesi ise 300 milyon TL'den 219,8 milyon TL’ ye azaltilacagi ve
Tupras’in artirilan 24,8 milyon TL'lik paylarinin 12,4 milyon TL'lik kismi Ko¢ Holding’e diger
12,4 milyon TL’lik kisminin Aygaz’a tahsis edilecegi aciklandi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5744/haftalik-piyasa-takvimi-22-26-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5749/bist-sirketleri-veri-bankasi-22.08.2022.htm
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Kaynak: BMD Arastirma
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BIiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %26,7 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %44,5 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %15,3 iskontolu iglem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %29,0 iskontolu islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %9,5 iskontolu iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %27,9 iskontolu iglem
| gormektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi'nlin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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