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BiZim Gunlﬁk 9 Nisan 2025 Cargsamba

mHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBiST100 _ 55 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %1,55 yukselisle baslayan ve seans iginde 9.412-9.563 araliginda hareket eden
BIST100 Endeksi, %0,74 kazangla 9.477,14 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
L 90 %0,12 deger kaybederken Sinai Endeks %0,92 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
Oonceki kapanisa gore degisim gdstermeyerek %47,36 seviyesinde sabit kalirken 10 yillik
r 70 tahvil faizi 28 baz puan azalarak %32,80 seviyesinden iglem gérdi. Dolar/TL 37,83-38,03 ve

- 110

5 Euro/TL 41,40-41,82 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
:E %9 351,60ldu.
om N — - ANTE — — =3 Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan agiklanan nakit gerceklesmelerine gére, Hazine’nin
N nakit gelirleri, Mart ayinda 785,99 milyar lira, nakit giderleri 1,08 trilyon lira oldu. Nakit
E BIST Verileri dendgesi, Mart ayinda 298,42 milyar lira agik verdi. Faiz disi denge ise 162,86 milyar lira agik
=@l BiST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2277  Verdh
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.639,0 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Bagkani Fatih Karahan, kiresel ticaret ve ekonomi
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 24 politikalarina dair belirsizliklerin son dénemde yiikseldigini, kapsamli vergi paketinin blyime
2 Y : ve enflasyon beklentilerini etkiledigini ifade etti. Karahan, kiresel finansal piyasalarda
o IEIS_T -100 islem Hacmi (milyar TL) _____9&31 oynakhgin yiikseldigini belirtirken cari islemler agiginin tarihsel olarak diisiik seviyelerde
© BIST-100 F/K Cari 11,69I oldugunu ve altin ve enerji hari¢ dis ticaret dengesinin istikrarli seyrettigine dikkat cekti.
- Iiabanc' Pay1 % 36,3J Karahan, enflasyondaki dusis slrecinin devam ettigini ifade ederken “Enflasyonun ana
T T T T T T T T T T T egiliminde ilk ceyrege 6zgu bir yukselis gozlenmistir. Mal enflasyonundan sonra hizmet
8- il LI I IEE enflasyonundaki disls de belirginlesmektedir.” agiklamasinda bulundu.
& BIST-30 (TL) 10.329,10 0,63% -3,97%
ABD Borsalari, ABD Bagkani Donald Trump'in karsilikli tarifelerine iliskin belirsizlikle guni
- 0 - 0,
N BIST 1?0 (TL) 9.477,14 0'740/0 3’600A) disUsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,84 azaligla 37.645,59 puana, S&P500
_— B'ST'TF"" . 11.273,36 0,99% -1,57% Endeksi %1,57 duslsle 4.982,77 puana ve Nasdaq Endeksi %2,15 kayipla 15.267,91 puana
-g BIST-Hizmet Endeksi 9.643,78 1,51% 0,57% geriledi. Avrupa Borsalari ise ABD'nin tarifelere iliskin mizakerelere baslayacagi beklentisiyle
Eu BIST-Banka Endeksi 1239759  012%  -14,82%  9und ylkselisle tamamladi.
[} BIST-Mali Endeksi 11.083,88 055%  -573%  ABD Baskani Donald Trump, baz oran olan %10’dan daha yiiksek olan ve yaklasik 60 iilkeye
o BIST-Sinai Endeksi 12.501,97 0,92% -4,23% uygulanacak karsihkh gimrik vergileri gcarsamba sabahi itibariyla devreye aldi ve Cin’in
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik misilleme yapmasi uzerine Ulkeye ilave %50 gimrik vergisi daha agikladi. Béylece Cin’den
THYAO 8.768 0.6% ithal edilen uriinlere uygulanacak giimrik vergisi orani %104 olarak yulrurlige girdi. Ayrica
: e O° Trump, kémur Gretimini artirmaya yonelik baskanlik kararnamesi imzalarken ABD’nin yakinda
WRERI B 1% jlag ithalatina yénelik dnemli bir glimriik vergisi agiklayacagini bildirdi.
AKBNK 5.505 -0,3%
TKEEN 4.236 0.0% ABD Hazine Bakani Scott Bessent yabanci Ulkelerin Washington'a mizakere c¢agrisi
ISCTR 4.200 _0'20/ yapmasiyla birlikte ABD'nin 6nemli ticaret ortaklariyla avantajli ticaret anlagsmalari yapma
S LB 3'559 1’80/0 potansiyeli oldugunu ifade etti. Bessent, anlasmalarin dogasinin standart ticaret
. : e anlagsmalarindan farkli olacagini ve ticaret ortaklarinin saglam tekliflerle masaya gelmeleri
YUKSELENLER DUSENLER halinde tiim yeni tarifelerin geri alinmayabilecegini 6ne surdu.
SRR G EUHOL 10:0% Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Gin Bagbakani Li Ciang ile
EREL 10.0% e 8.0% yapti§l telefon gériismesinde ABD Baskani Donald Trump'n duyurdudu yeni gimriik
ARASE SEKUR 7,9% . . < . ) =
- . tarifelerinin yol agtigi sorunlara miizakere yoluyla ¢ézim bulunmasi c¢agdrisinda bulundu.
BULGS S M':KTK 6;’/“ Goriismede kiiresel ekonomi igin istikrar ve 6ngériilebiliigin hayati Snem tasidigini belirterek
EES;z 122; KDT/:J; 5'70/“ ABD'nin yeni gimrik tarifelerinin neden oldugu genis capli kesintilere cevaben, diinyanin en
SYAT = 2 BALAT = . buyik iki pazari olarak Avrupa ve Cin'in, serbest, adil ve esit bir oyun alanina dayanan,
— KRGYO p—. reformdan gegmis gugcli bir ticaret sistemini destekleme sorumlulugu oldugunu séyledi.
ATEKS DSTKF | 44% Cin Basbakan Li Ciang yaptigi agiklamada, Cin ve AB'nin, ABD'nin tarife politikasinin yol
SERr SRERX 4,4% acacag sarsintilara karg! kiresel ekonomiye istikrar ve dngérilebilirlik saglamasi gerektigini
Gz G o belirterek "Dis soklari karsilamaya hazirlikliyiz, bunun icin elimizde yeterli politika araglari
Sl TooYO T 3T mevcut." ifadesini kullandi. Li, Cin'in tarifelere karsi aldigi tedbirlerin yalnizca kendi
;’:L'Z(S 332::( :35“: egemenligini, glvenligini ve kalkinma ¢ikarlarini korumaya yoénelik olmadigini, ayni zamanda
AKYHO PAPIL e’ uluslararasi ticaret kurallarini, esitligi ve adaleti savundugunu belirtti. Li, ABD tarifelerine
- KLYPY 3'1% ragmen Ulkesinin dis soklari tamamen etkisiz hale getirecek yeterli araglara sahip oldugunu
i —_— 3’1% belirterek 2025 yili biylimesi icin iyimserligini yineledi ve Cin Merkez Bankasi (PBOC) yuani
P Ry — dusik tutmaya devam ettigi belirtti.
YDSEZ': L‘::F;j o Bugiin Ne Bekliyoruz...
Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %1,52
ekside. Dolar/TL 38,01 ve Euro/TL 42,05 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar endeksi 102,20
Haftalik Plyasa Takvimi \ seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1055 sinirinda. Brent tipi petrol 61,25 dolardan,
1700 ABD Toptan Stoklar altinin onsu 3.029,11 dolardan ve grami ise 3.702,78 liradan alici buluyor.
EOREED /[:;E';\’Ae"i' Sg’k'al:'(vag' 0 1810 Mttt FOMG Bugiin yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD'de toptan stoklar ve
21:00 ABD rkez Bankasi (Fed), art tarifl ABD Merkez Bankas! (Fed)'nin 18-19 Mart tarihli FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek.

toplanti tutanaklarini agiklayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
. _ & A Mart ayinda %2,46 artan TUFE’nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
BIST Veri Bankasi % Pt Nisan ayinda %2,25, 2025 yili sonunda %28,04 ve 2026 yil sonunda %19,11 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 42,79 ve 12 ay sonrasinda ise
N \Q 44,42 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 19,4 milyar dolar, 2026 yilinda
Sirket Karlari | l l ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bilyiimesinin 2025 ve 2026'da
= siraslyla %3,1 ve %4,0 olacad! 6ngoérulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda

O

%37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/9717/4376/1531/Piyasa_Takvimi_7-11_Nisan_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/4245/3398/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/4279/9864/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.03.2025.pdf

B D

Bizim Menkul Degerler A

Borsalar Kapanig

ABD-DJ IND. 37.646
ABD-S&P 500 4,983
ABD-NASDAQ 15.268
Almanya-DAX 20.280
ingiltere-FTSE100 7.911
Fransa-CAC40 7.100

: Rusya-RTSI 1.012
(7] Brezilya-BOVESPA 123.932
= JPN-NIKKEI225 33.013
3 Gin-SHANGHAI 3.171
om G.Kore KOSPI 2.287
™~ Hindistan-Sensex 73.886
3 BiST100 9.477
[ BiST100 ($) 254
Hes | BIST BANKA 12.398
(D BiST BANKA ($) 327
BIST SINAI 12.502

BIST SINAI ($) 330

f-
© s o
= DovizzEmtiaFaiz __ __ __ Kapanis
8. [Dotar/TL 38,0108
o leurormL 42,0274
o [lEuromolar 1,1045
4 Dolar/Yen 145,44
- Altin ($/ons) 3.014
-8 Altin (TL/gram) 3.683,1
-E Gilimiis ($/ons) 29,9
timiis gram ,
[} Giimiis (TL/ 36,6
o Brent Petrol ($/varil) 60,4
VIX 52,3
Dolar Endeksi 102,8
Eésterge Tahvil 47,36%
brr 10911 Tahvil 32,80%
IABD 10y Tahvil Faizi 4,44%

3

Giinliik
-0,84%
-1,57%
-2,15%

2,48%
2,71%
2,50%
1,46%
-1,32%
6,03%
0,80%
-2,03%
-0,46%
0,74%
1,28%
-0,12%
-0,34%
0,92%
0,69%
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YBB  365Giin
-11,51% -3,21%
-15,28% -4,22%
-20,94% -6,07%

1,86% 10,71%
-3,21% -0,41%
-3,80% 17,76%
13,33%  -12,50%

3,03% -3,82%

-17,25%  -16,32%
-5,40% 3,31%
-4,70%  -15,75%
-5,53% -0,49%
-3,60% -1,47%
-6,61% -9,33%
-14,82% -0,48%
-20,91%  -16,95%
-4,23% -9,98%
-11,07%  -26,41%

Kapanis Giinliik YBB

02%  7,5%l
1,1%  14,7%l
0.8% _ _6.6%l
0.6%  -7.6%
1,0%  14,9%
13%  23.4%
03%  35%
05% 11,2%
38% -18,8%
11,4%  201,3%
06%__ 52%
0,0%  16,8%}
0,9%  14,0%l
43%  -3,0%l

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket
Doviz Agigi Olan Sirket
Biitiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar

Adet Milyon TL

293 304.873
294 -975.163
587 -670.290

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -234.356 |ASELS 25.484
SASA -97.400 |SAHOL 24.961
FROTO -75.752 |ENKAI 20.250
PETKM -49.263 |AKFIS 17.862
MOGAN -30.741 |AKBNK 16.143
ZOREN -27.961 |HALKB 15.065
PGSUS -24.394 |TOASO 13.258
1ZMDC -19.946 |BINHO 10.468
AKENR -17.994 ITRGYO 10.155
ISCTR -16.556 |KCHOL 7.789

Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hedef Fiyat Pot. Get.

Hisse Kapanig
AYGAZ 143,60
BIMAS 467,50
CIMSA 47,74
EREGL 21,60
THYAO 308,25
PETKM 16,59
TCELL 90,65
FROTO 1032,00
TRGYO 59,10
TUPRS 129,50

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %63,2 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %79,4 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %94,5 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %121,1 primli iglem gérmektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
02 M (W o151 ()| W il Yl 80
________________ —200]_ 70 i 75
20| 282 ! [ | o
Tahvil Faizi (10Y) 402 | 593 - .
Tahvil Faizi (2Y) 680 | 378 ! 65
TCMB AOFM 219 | -406 : 60
5 TUFE 627 | -3.039 . 55
+ Kaynak: Finnet %
B 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini %0
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 35
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 30
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 20
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o o > o > > > > o> © o o
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal 08 RO Q'\ o oS o RN L S & K

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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