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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.712,58 1,37% 21,09%
BIST-100 (TL) 9.155,32 1,12% 22,56%
BIST-30 ($) 305,65 1,00% 12,03%
BIST-100 ($) 288,11 0,75% 13,38%
BIST-Banka Endeksi 10.008,33 3,05% 14,81%
BIST-Mali Endeksi 9.734,15 1,17% 23,41%
BIST-Sinai Endeksi 14.468,29 0,36% 25,46%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 14.766 2,4%
OBAMS 9.349 -7,8%
SASA 7.426 6,0%
EREGL 5.917 0,5%
REEDR 4.636 -2,6%
YKBNK 4.413 4,0%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem glinline pozitif baglayan ve seans icinde alicili seyrini surdurerek 9.174,19
seviyesini géren BIST100 Endeksi, %1,12 kazangla 9.155,32 puandan giini tamamlad.
Bankacilik Endeksi %3,05 ve Sinai Endeks %0,36 deger kazandi. Turkiye 2 yilhk tahvil faizi
bir énceki kapanisa gore 28 baz puan artarak %48,29 ve 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan
artarak %28,07 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 31,76-32,03 ve Euro/TL 34,65-35,21
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 320,3 oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, Tulrkiye’nin kredi notunu "B"den
"B+"ya artinrken, not gérinimini "duragan“dan "pozitif'e yukseltti. Agiklamada, notun
yukselmesinin, Haziran 2023’ten beri uygulanan ve para politikasinda 6nden yiklemeli
sikilasma da dahil politikalarin etkinligini, makroekonomik ve dig kirilganhklardaki azalmayi
yansittigi belirtildi. Pozitif gérinimun ise Fitch'in Turkiye'nin genel makroekonomik politika
durusunun enflasyondaki belirgin diistsle tutarli olmasi ve daha disik cari acik ile daha gticli
likidite tamponlari agisindan dis kirilganliklarin azalmaya devam etmesi yodniindeki
beklentisini yansittigi aktarildi. Enflasyon beklentilerinin hafifledigi ve dig likidite risklerinin
azaldigi belirtilirken enflasyonun 2024'te ortalama %58 ve yil sonunda %40 olacagi
tahmininde bulundu. 2024’ln ilk ¢eyreginden sonra yurt ici talep ve Ozel tiiketim Uzerinde
daha guglu bir etki yaratan siki politika karigiminin, gorece zayif dis taleple birlestiginde
biyimenin 2024 yilinda %2,8 ve 2025'te %3,1 olarak bekledigini agikladi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek kredi notundaki artis hakkinda “Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, bu basariya kayitsiz kalmayarak kredi notumuzu bir kademe
yukseltirken, goérinimimuzu pozitife gevirdi. Pozitif gérinim o6nimizdeki dénemde not
artisinin surecegine isaret ediyor. 12 yil sonra gelen bu not artisinda, Turkiye'nin uluslararasi
normlara uyan, kural bazlh ve 6ngorilebilir politikalar etkili oldu. Makro-finansal istikrarin daha
da glglenmesiyle bdyle olumlu gelismeler artarak devam edecek. Yilin ikinci yarisinda
dezenflasyon, daralan cari agik ve bitce disiplini sayesinde makro finansal istikrar daha da
pekisecek ve kredi notumuz yukselecektir’ agiklamasinda bulundu.

ABD Borsalarinda negatif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,18 azalarak
38.722,69 puana, S&P500 Endeksi %0,65 azalisla 5.123,69 puana ve Nasdaq Endeksi %1,16
azaligla 16.085,11 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini karisik seyirle tamamladi.

ABD'de tarim digi istihdam, Subat ayinda beklentilerin Uzerinde 275 bin artti. Daha 6nce 353
bin olarak agiklanan Ocak ayi istihdam artisi ise 229 bine revize edildi. Issizlik orani %3,7'den
%3,9'a ¢ikarken 6zel sektorde istihdam artiginin 223 bin, kamu istihdaminda artisinin da 52
bin oldugu agiklandi. Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,1 artarken, yillik %4,3 artis gosterdi.

Euro Bolgesi ekonomisi, 2023 yilinin son g¢eyreginde onceki ceyrege gore bilylime
gOstermezken, 6nceki yilin ayni dénemine gore %0,1 buyidu.

Almanya'nin sanayi iretimi Ocak ayinda %1 artarken, yillik %5,5 azaldi. imalat sanayinde
kimya, gida ve makine Uretimi yikselis yasarken, otomobil Ureticileri keskin bir sekilde
daralma yasadi. Yayinlanan bir diger veri olan uretici fiyat endeksi, ocak ayinda aylk %0,2
artarken, yillik %4,4 azald.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,9
ekside. Dolar/TL 32,00 ve Euro/TL 35,05 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 102,73
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0940 sinirinda. Brent tipi petrol 81,7 dolardan,
altinin onsu 2.179,1 dolardan ve grami ise 2.242 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde issizlik orani takip edilecekken yurt disinda 6nemli bir veri akisi
bulunmamaktadir.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,17, 2024 yili sonunda %42,96 ve 12 ay sonrasinda %37,78 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,02 ve 12 ay sonrasinda ise
41,15 olmas! 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 34,6 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise %36,62 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (GEREL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Almanya'da yerlesik Advercharge GmbH firmasi arasinda 30.05.2023 tarihli
imzalanmis olan ve Gersan'in Uretimini ve ticaretini yaptigi "Elektrikli Arag Sarj Sistemleri"
Urtnlerinin satigina yonelik olarak "Alict Munhasirhidina” iligkin olan ve yaklasik butcesi
150.000.000,00 USD olan sézlesme imzalamistir.

Say Yenilebilir Enerji Ekipmanlari Sanayi ve Ticaret A.S. (SAYAS; Haberin etkisi:
Pozitif)

Sirket, GE (General Electric) Sirketiyle ile yapilan anlasma kapsaminda 4 farkli misteriden 46
adet farkli PO (satinalma siparisi) ile toplamda 4.054.167 Dolar tutarinda siparis almis olup,
bu sipariglerin 1.438.179 Dolar tutarindaki sevki gergeklestiriimistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/0989/8072/Piyasa_Takvimi_11-15_Mart__2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9917/0893/1739/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/0893/0675/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.02.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %0,5 primli igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,1x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %10,8 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %24,4 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %8,0 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %36,7 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1|
FD/FAVOK carpanina gére %13,1 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Tahvil Faizi (10Y)

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

10032024 __ | Kapanis ()| Hattalik _Yillk 75

________________ _250] 3680 70

287 | 3.817 P 4 65

Tahvil Faizi (10Y) 132 | 1.683 LT T 60

Tahvil Faizi (2Y) 534 | 3.420 55

TCMB AOFM 378 | 3.778 50
TUFE 230 | 1.189

Kaynak: Finnet

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakt.

45
40

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 25
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini oF ¥ P O RN SN R A 4 e\'}“ &‘}“
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goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . i ) i

%‘1’5,00,6 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik top.aﬁt,s,nda ?Se 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri

haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%

seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%

baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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