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= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_ 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
r 90 Diin Ne Oldu...

- 80 : .
L Glne yatay baslayan ve seans iginde 7.661-7.791 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi,
%0,26 artigla 7.748,85 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,02 deger
e kazanirken, Sinai Endeks %0,63 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
F 50 goére 3 baz puan artarak %38,59 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi 24 baz puan
c 40 azalarak %24,84 seviyesinden iglem gérdu. Dolar/TL, 28,87-29,07 ve Euro/TL 31,09-31,48
Q 30 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 322,5 oldu.
] L
= ig TUIK verilerine gore insaat maliyet endeksi Ekim ayinda aylik %2,20 ve yillik %65,93 artti.
om : Malzeme endeksi yillik %52,00 ve isgilik endeksi %113,47 artis gosterdi. Bina ingaati maliyet
N 2 Ara oAra Ara BAra dlAra 12 A endeksi ise aylik %2,45 ve yillik %65,02 artti.
=) BIST Verileri Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 228,3 "Kisa vadeli kiralamalara iliskin diizenlemelerimiz konut arzini artirdi, 6zellikle blyuksehirlerde
'(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.606,4 kiralarda gerileme bagladi. Deprem konutlarinin tamamlanmasi, kentsel dontgim ve afet
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 29 riskini azaltmaya yonelik gcalismalarimizin hiz kazanmasiyla 2024’te konut arzi daha da
$ - _y : artacak. Kira fiyatlarindaki katiligin azalmasi enflasyonu distrme c¢abalarimizi destekler
_ BIST100islem Haomi (milyarTL) 834 nitelite” ded.
© BIST-100 F/K Cari 6,38 P, . ;
- Yabanci Pavi % 345| ABD Borsalari gini yikseligsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,48 artarak
pesne ey 271 36578 puana, S&P500 Endeksi, %0,46 artisla 4.644 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,70
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  kazancla 14.533 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise giinii diisiisle kapatti.
= 0, 0,
3 BIST-30 (TL) 8.350.85 0,33% 4047% ABD'de tiiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,1 artarken, Ekim ayinda %3,2 olan yillik
o
v BIST-100 (TL) 7.748,85 026%  4065%  enflasyon, Kasim ayinda %3,1'e geriledi. Gida ve enerji fiyatlarini icermeyen gekirdek
— BIST-30 ($) 288,56 0,18% -9,25% enflasyon aylik %0,3 ve yillik %4 olarak gergeklesti. ABD federal hikimetinin bitge agidi,
-8 BIST-100 ($) 267,76 0,12% -9,13% Kasim ayinda gegen yilin ayni ayina kiyasla %26 artarak 314 milyar dolara yukseldi.
_E BIST-Banka Endeksi 8.883,80 4,02%  76,70%  ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD'de enflasyonun anlaml bir sekilde distiguni
) BIST-Mali Endeksi 8.130,51 1,31% 50,88% belirtirken, mevcut seyirde enflasyonun kademeli olarak Fedin %2 hedefiyle uyumlu
o BIST-Sinai Endeksi 12.161.45 -0,63% 36,58% seylyelqre du§mem.eS| icin hlg_:_blr neden gorgmedlglnl |f_ade etti. Is glici  piyasasinin
En Yiiksek Haci EE— Ginliik sogudugdunu dile getiren Yellen, lcret artislarinin ise saglkl bir hizla devam ettigini kaydetti.
n Yukse acim acim (m uniu
THYAO 10.780 1,1% Almanya'da ZEW beklenti endeksi, Aralik ayinda 3 puan artigla 9,8'den 12,8'e yikseldi.
AKBNK 6.201 6.7% Beklenti 9,5 olmasi yoniindeydi. Cari kosullar endeksi de eksi 79,8'den eksi 77,1'e ylkseldi.
ISCTR 5.523 2,2% Bugiin Ne Bekliyoruz...
TUPRS 4,716 -1,2% - . . I . .
VKBNK 4149 3 30/0 Yeni giine baglarken Asya piyasalar karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
GARAN 2'770 5’20/" Dolar/TL 29,04 ve Euro/TL 31,34 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 103,9
. ,2%

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0780 sinirinda. Brent tipi petrol 72,8 dolardan,
YUKSELENLER DUSENLER altinin onsu 1.974,3 dolardan ve grami ise 1.843,5 liradan alici buluyor.
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EDIP FONET
ONCSM VRGYO

Bugiin yurt icinde perakende satis hacmi, yurt disinda ise Ingiltere’de biyiime, Euro
Bolgesinde sanayi Uretimi ve ABD’de Uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek. Piyasalarin
odaginda ise ABD Merkez Bankasi (Fed), faiz karari ve sonrasinda Fed Baskani Powell'in
dizenleyecegi basin toplantisi yer aliyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Kasim ayinda %3,28 artan TUFE’nin Kasim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %3,57, 2023 yili sonunda %67,23 ve 12 ay sonrasinda %43,94 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 29,9961, 12 ay sonrasinda ise
39,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 45,7 milyar dolar, 2024 yilinda

ALKA HATEK ise 34,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylUmesinin 2023 ve 2024’te
TMPOL MSGYO e . . A
- — sirasiyla %4,1 ve %3,3 olacagl ongortlmektedir. TCMB haftahl§ repo faizinin 3 ay sonrasinda
SR oI %40,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,01 olmasi beklenmektedir.
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Haftalik Piyasa Takvimi e%
10:00 ingiltere GSYH
10:00  Trkiye Perakende Satis Hacmi
13:00 EuroBélgesi Sanayi Uretimi
16:30 ABD Cari Iglemler Dengesi($)
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi
22:00 ABD ABD Merkez Bankasi(Fed), Faiz Karari

BIST Veri Bankasi % /,’\//
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Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/0202/4462/Piyasa_Takvimi_11-15_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6917/0227/9885/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.12.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapan|§lar| TL
ABD-DJ IND. 36578  048% 1035%  7,57% ’
ABD-S&P 500 4644 046% 2095% 1637% o oo
ABD-NASDAQ 14533  0,70% 38,86%  30,42% ‘
Almanya-DAX 16792 -0,02%  20,60%  17,37%
ingiltere-FTSE100 7543 -0,03%  122%  1,30% 5.400
Fransa-CACA40 7544 -011% 16,53%  25,11%
c Rusya-RTSI 1056  077%  880%  -3,92% L
B Brezilya-BOVESPA 126.403  -0,40%  1519%  19,99% 400
= A A A QA 22099092090 NANANNAD AV aAVaDad > a>
S JPN-NIKKEI225 32.844  016% 2586% 17,72% R R DR R R DDA D DD A N QN al qb qb 4V P P
(1] Gin-SHANGHAI 2976  -090%  -3,66%  -7,19% B R S A e e R A i S i S TRy S
v G.Kore KOSPI 2511 -096% 1228%  511% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 69.240 -0,45%  13,81%  11,35% 650 10
= BiST100 7.749 0,26%  40,65%  54,81% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 268 012%  -9,13%  -3,99% 550 | 8
(O] BIST BANKA 8.884  402%  76,70% 102,59% 450
BIST BANKA ($) 307 387% 14,16%  2531% 6
BIST SINAI 12161  -0,63% 36,58%  47,61% 350
‘ti BIST SINAI ($) 420 -078% -11,76%  -827% 250 4
= . - 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
g IDotar/TL 29,0458 02%  55.3% 50 o
o leuom 313615 0,1% 566%l | ple el a e et pie Sol pe
v [Europolar 10788  -01%  0,8%l T 5
] P e o mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 145,57 0,1% 10,9%
-8 Altin ($/ons) 1.977 -0,1% 8,4%  1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 12.12.2019
E‘ Altin (TL/gram) 1.846,3 0,1%  68,4%  1000% 924%
@  Giimiis ($/ons) 227 04%  53% 5000 a5
Q.  Gimis (TL/gram) 212 03%  471% o000
Brent Petrol ($/varil) 73,0 -0,3% -15,1% 200% ¥78%
VIX 12,1 0,0% -44,3%
Dolar Endeksi 103,9 -0,2% 0,3% 200% e R amaall A
[Gésterge Tahvil 3859%  0,1% 287,1%) 0% e e o o o o
:Tr10y|ITahviI 24,84%  -1,0% 152,7%: @ o o A B A B A B o S S
ABD 10y Tahvil Faizi 4,20% -0,19 0
Loy e taEl | ek 0% _83% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 12.12.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 348.826 i;iz"
Déviz Agigi Olan Sirket 199 -525.382 1650/;’ 185%
Butiin Sirketler 495 -176.556 140%
141%
1152“ . Y. o W t. e LY ST s T16%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 22 (f
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 400/‘;
SASA -41.818 |[KCHOL 23.204 I S>> SIS PN NP, SN S AR AR SRS, P SO ST S, 3
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 WS S S S
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 [ENKAI 19.256 e . . . ..
AKENR 10.452 |ASELS 18.888 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
1ZMDC 9.434 AKBNK 18.356 115% MSCITR
B : 110% MSCI EM
KRDMD -8.746 | TTKOM 15.718 105%
PETKM -7.212 [VAKBN 15.016 1000/0 200,2%
ARCLK -5.037 |BINHO 9.901 ’ 101,2%
95%
- 0
Arastirma Model Portfoy Tablosu gg Of
a . (1)
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 80%
0
AYGAZ 125,40 GG - '&m Rz Wa”b ’5,.{; &5 6.];5 &:i'b ’\,:3, Q,'f’ g‘f" Q,}'b o
BIMAS 310,50 GG - o R A IO S L S
CIMSA 30,70 GG -
EREGL 38,40 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 249,00 GG - 900 eeeeeeeecccccccceeccccccccccccccccccoogeeeaan
PETKM 18,89 GG - 700
TCELL 55,70 GG -1
FROTO 798,00 GG - ggg
TRGYO 31,80 GG - 200 M Mg Y M AN o e
100
UL Lot &6 : PXITLL LD LRSI FSI T NP S
wor orre v S S T S
GG: Gézden Geg:mlyor '?v\ © b.\ © '?v\ © sv\ © '?v\ © '?N © sv\ © '&: © .?v\ © "\o'\ © '&:

Cari CDS =323 Medyan =310 = === Min = 155 = === Maks =871
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13 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %15,0 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %27,1 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %26,8 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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| Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %41,1 primli iglem
| gormektedir.
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.694 | 1.583
Tahvil Faizi (2Y) 2.862 | 2.931
TCMB AOFM 3.096 | 3.100
TUFE -229 | -2.241

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 ve 23 Kasim tarihli
toplantisinda 500 baz puan artirarak %40,00
seviyesine ¢ikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe



http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

