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= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_ 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
r 90 Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem glnline %1,02 artisla baglamasina ragmen seans iginde 4.758-4.983
araliginda karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,08 disisle 4.795,61 puandan ginii
e tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,90 deger kazanirken, Sinai Endeks %1,30 deger kaybetti.
T 50 Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 29 baz puan artarak %16,92 ve 10 yillik
40 tahvil faizi 157 baz puan artarak %14,35 seviyesinden guni tamamladi. Cuma giini Dolar/TL,

F 30 ,42-19,74 ve Euro ,20-21,76 araliginda hareket etti. Tirkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli
5 19,42-19,74 ve Euro/TL 21,20-21,76 liginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli
% L 20 CDS orani 550,9 seviyesinden iglem gordu.
.m -l Din gergeklestirilien 13. Cumhurbagkanligi segiminde kesin olmayan sonuglara gére Cumhur
o °Vo oMy Sy IOMw o iley d2Mey ittifaki 322 milletvekili gikarirken, Millet Ittifaki 212 milletvekili cikardi. Adaylarin oylari %50
= BIST Verileri seviyesinin altinda bulundugundan Cumhurbaskanhgi secimi ise ikinci tura kald1.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 202,5 TUIK verilerine gére Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi, Mart ayinda aylik %7,3 ve yillik
'(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.955,9 %28,6 artti. Ayni ayda yillik gida, igecek ve titln satiglan %17,0, gida digi satiglar (otomotiv
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 40 yakiti harig) %38,0, otomotiv yakiti satiglar ise %17,8 artis gosterdi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 77,4 ABD Borsalar pozitif basladiklari giini dusisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi,
a IBST10 EK cari .~ T igy! %0,03 azalarak 33.301, S&P500 Endeksi %0,16 azalisla 4.124 ve Nasdaq Endeksi %0,35
- Yabanci Payi % 30'2J| kayipla 12.285 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise glinu yikselisle tamamladi.
8. Endeksler Kapanis Giiinliik YBB ABD'de Michigan tuketici giuven endeksi, Mayis ayinda aylk 5,8 puan azalisla 57,7'ye
© BIST-30 (TL) 534641  -098% -1007% 9eriedi
o BIST-100 (TL) 4.795,61 -1,08%  -12,95% ingiltere_ ekonomisi 2023 yilinin ilk geyreginde bir dnceki ¢ceyrege gore %0,1 buylrken Ma_rt_
E BIST-30 (9) 273,63 111% 1304y  avinda ise %0,3 daraldi. Bu daralmada, hizmet sektorl aktivitesindeki %0,5'lik dists etkili
' ' ' Idu.
-8 BIST-100 ($) 245,44 -1,21% -16,70% oldu
E BIST-Banka Endeksi 5.034.55 1.90% 0.14% ABD Baskani Joe Biden, borg limiti konusunda goériismelerin sirdigini fakat heniiz kritik
o BIST-Mali Endeksi 482377 031% -1048%  noktayagelinmedigini soyledi.
o BIST-Sinai Endeksi 7.320,81 -1,30%  -17,78% ABD Hazine Bakani Janet Yellen, kiiresel piyasalarin da yakindan izledigi borg¢ limiti krizinin
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ¢6zUmi konusunda umutlu oldugunu sdyledi.
ISCTR 8.577 -0,9% ABD Kongresi Biitge Ofisi (CBO), borg limitinin artirlmamasi halinde Haziran ayinin ilk iki
KCHOL 5.685 0,3% haftasinda hikimetin borglarini 6deyememesine iliskin dnemli bir risk oldugunu bildirdi.
THYAO 5535 -2,7% Bugiin Ne Bekliyoruz...
AKBNK 4.236 4,3%
YKBNK 4.219 0.9% Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
TUPRS 3934 0.7% %0,23 artida. Dolar/TL 19,64, Euro/TL 21,34 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi
- 102,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0860 sinirinda. Brent tipi petrol 74,06
YUKSELENLER DUSENLER dolardan, altinin onsu 2.014,2 dolardan ve grami ise 1.272 liradan alici buluyor.
TJ:;: igg: 252:: 1222’ Buglin yurt iginde merkezi yénetim bltge dengesi yurt diginda ise Euro bolgesi sanayi uretimi
OZRON —— — verileri takip edilecek.
LUKSK ULAS 85% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ALFAS KRSTL 8,3% . . .
ATAGY ANELE 7.8% 4,82x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan § yillik ortalamasina gére %36,4 iskontolu.
ELITE VAKKO 7.5% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
KZBGY KRVGD 7.2% son dénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
GARAN KRGYO 7,1% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
KRDMA ARCLK 6,8% en dstk seviyelerini de gordi. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen dniimiizdeki dénem igin
EDATA BOBET 6,8% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.
Z’ég'z': iixg Nisan ayinda %2,39 artan TUFE’nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
AKBNK . gore; Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay sonrasinda %31,02 artmasi
f—— — beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 23,15, 12 ay sonrasinda ise
Y SAVEL 24,08 olmasi 6ngoritlmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 37,8 milyar dolar, 2024 yilinda
MR o ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2023 ve 2024'te
BAEL =ellE sirastyla %3,5 ve %4,4 olacagi 6ngériilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
BRISA GSDDE %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %13,75 olmasi beklenmektedir.
CRDFA FLAP
Haftalik Piyasa Takvimi
10:00  Turkiye Ucretli Galigan Sayisi
11:00 Tarkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi(TL)
12:00 EuroBolgesi Sanayi Uretimi
15:30 ABD New York Fed imalat Endeksi

BIST Veri Bankasi % /,’\//

Strateji Raporu =

!

Sirket Karlar \% n ' I
)
%


https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/8327/5281/Piyasa_Takvimi_8-12_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/8361/4161/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/8353/8058/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.05.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapanislan, TL

ABD-DJ IND. 33301 00% 05% 34% 8400 150
ABD-S&P 500 4124  -02%  7,4%  2,5% 125
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Il Hindistan-Sensex 62412  06%  26% 154% o Endeks Kapanislari, $
= BIST100 4796 -11% -13,0% 954% 8
o BIST100 ($) 245  -12% -16,7% 55,8% 450 6
BiST BANKA 5035 1,9%  01% 144.2% 350
- BiST BANKA ($) 258 1,8%  -4,2% 96,0% 4
(0  BiSTSINAI 7321  -13% -17,8% 69,6% 250
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8 lewomolar  _ _ __ toses  o2%  _aswl o Endeks Getirileri, TL Baz: 14.05.2019
E Dolar/Yen 136,14 0,3% 3,7%
.d.) Altin ($/ons) 2.016 0,3% 10,6%  800%
o Altin (TL/gram) 1.273,0 0,6%  16,1% 600% 693%
Gumiis ($/ons) 24,0 0,3% 0,5% 2009 58504
Giimiis (TL/gram) 15,2 0,7%  55% ’ 2%9%
Brent Petrol ($/varil) 74,0 -0,3%  -14,0% 200% v i
VIX 17,0 0,0% -21,4% 0% T ST T
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Periyodik Raporiar
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %36,4 iskontolu islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %33,8 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %11,2 iskontolu igslem gormektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,8 iskontolu igslem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %15,3 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK garpanina gére %24,2 primli iglem
| gormektedir.
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13
12
11
10
e | A A A
o 7.84
Ly I, 2, W PR o 'S o
7
6
5
f e e -
PLLLL2LLRLLLFLFIFITT TN LTINS SO PTD
P Y O N T P P O N T Pl Y @ P P @ SIS TS r 2
RS S S O O I R O O O R RGOS

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — Al¢UstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

11

10

9

g mTm T e gl R - = = = Q12

7 - - - - - - - e e e e e e e e e e e - S e e e e e e e e o e e - -

6

5

TS TSN N S S g B DY AP

 m o e e e e m oo

SESLLLLLLLFSSSSSIL LI L SISO DP L

RS SR OSSR T T SRR S SR SR S O S I S SR O T A R SR O R
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,7 = = = AlYUstBant — — — - Ara Bant



B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir

EMIR HATTI

istanbul

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Tel: 0216 547 1300

ellerin yonetimine birakin

444 1 263

www.bmd.com.tr

Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
——— - 85
== .
________________ : 80
Tahvil Faizi (10Y) 452| -989 e i I
Tahvil Faizi (2Y) 695 | -947 [ I 65
TCMB AOFM 1| -495 ! 60
(=2 TUFE -2.059 | -2.629 [ . 55
E Kaynak: Finnet R 50
. 1.~ 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
g faizini %8,25’'e c¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki A 715
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika S s L= 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @;9 eq;i} 6\"0 th'i} 0'9 ,\g""} ,\(9 ,@’f}' @'ﬁ &'f’ @'9 &'-‘? Q@'f’
o 910,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal o’ o’ o7 o’ o’ o & o o T o &’
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 120%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 110%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 100%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 90%
(7] yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 80%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 70%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin v A g g g v v v P o» o o P
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \(,j?‘ \(,}" \(,;.\‘ (,;?f \&‘ %Q %{\'\‘ @f\"/ o \(,;,V \(,;’3‘ \(,JP" \b‘?‘
seviyesinde sabit biraktl. TCMB, politika faizini 17 L RUS '\RUB N N GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 _Nl_san, 26 Mayis, 23 Ha2|[§r! ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT '
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Arastirma Bolimii
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika http.//.WWW.bmd.com.tr/
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 Burada yer_alqn yatlmm b.il.gi, yorum ve tavsiyeleri' )'/atl'nmldamgmarl'nl_@l kgpsa_ml.nda degildir. Yayr.lm
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart ganlsmanllgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan k|§||e_r|n r|sk_ ve getiri terchlerl (;hkkate al|n_arak k|§|yg
ve 27 Nisan tarihli toplantilarinda ise politika faizini ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
degisti KO - [ Ty durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
egistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti. bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorlis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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