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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 121,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.983,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,4

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 39,2
IEIST—lOO F/K Cari 6,54q
yabanciPayie 350
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.732,57 157%  34,94%
BIST-100 (TL) 2.450,84 1,35% 31,93%
BIST-30 ($) 167,98 0,43% 7,65%
BIST-100 ($) 150,66 0,22% 5,25%
BIST-Banka Endeksi 2.033,98 -0,01% 27,46%
BIST-Mali Endeksi 2.327,71 0,41% 32,70%
BIST-Sinai Endeksi 4.275,30 1,42% 25,59%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 5.851 3,6%
KRDMD 2.874 4,2%
EREGL 2.360 3,8%
SISE 2.213 1,2%
YKBNK 1.669 0,2%
ASELS 1.659 -1,8%

YUKSELENLER DUSENLER

GESAN KZBGY 9,9%
MPARK NUGYO 9,9%

UFUK MEPET 9.8%
KARSN MMCAS 6.4%
RODRG HUNER 5,5%

LIDFA EMKEL 4.4%
POLHO EMNIS 4.2%

GLCVY 3,9%

DAGHL

ARCLK DERIM 3,8%
OYYAT ALMAD | 3,6%
0ZGYO UZERB | 3,5%
PENTA SKTAS | 3,4%
CONSE GZNMI | 3,3%
MAGEN HEDEF | 3,2%
MARTI AGYO | 3,2%
ALCTL ETILR | 2,9%
GOLTS ATAGY | 2,8%
ALKA PAPIL | 2,8%
TUKAS SMART | 2,7%
KGYO

MIPAZ | 2,7% N._N_0N
Haftalik Piyasa Takvimi & l
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15:30 ABD Kisisel Gelirler
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17:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi

23:10 Tirkiye Moody's Kredi Notu ve Gériinimii
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baslayan ve seans icinde alicili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi, %1,35
kazancgla 2.450,84 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,57 ve Sinai Endeks
%1,42 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6énceki kapanisa gére 63 baz puan
azalarak %26,16 ve 10 yillik tahvil faizi 62 baz puan azalarak %22,51 seviyesine geriledi. Din
sabah 16,45 sinirinin lzerine kadar yikselen Dolar/TL, TCMB’nin faiz kararinin ardindan
dususe gegerken 16,25 sininnin altina kadar gevsedi. Euro/TL 17,43-17,65 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 714,4 seviyesinden islem gordu.

TCMB diin gergeklestirdigi toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani
beklentilere paralel degistirmeyerek %14 seviyesinde sabit birakti. Karar metninde,
makroihtiyati politika setinin ilave tedbirlerle kararlihkla uygulanmaya devam edilecegi, fiyat
istikrarinin  strdurulebilir bir sekilde kurumsallagmasi amaciyla TCMB’nin tim politika
araclarinda kalici ve gulglendirilmis liralasmay! tesvik eden genis kapsamli bir politika
cergevesi gozden gegirme sireci devam ettigi ve degerlendirme siregleri tamamlanan
teminat ve likidite politika adimlari devreye alinacagi belirtildi.

TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Mayis ayinda %2,1 artarak 96,7’ye yiikseldi.
Ekonomi glven endeksindeki artig; tuketici, hizmet ve perakende ticaret sektdri guven
endekslerindeki artiglardan kaynaklandi.

TCMB’nin brit rezervleri 20 Mayis haftasinda 100,3 milyar dolara ve net rezervler ise 9,6
milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise eksi 55,1 milyar dolar oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, yayinladigi Global Marko Goérinim
2022-23 raporu Mayis ayi glincellemesinde; Tirkiye ekonomisi igin 2022 ve 2023 yili GSYH
buylime tahminlerini %3,5 ve %4 olarak korurken, 2022 yil sonu igin enflasyon tahminini
%35'ten %52,1'e ¢ikardi. 2023 yil sonu igin enflasyon beklentisi ise %30 olarak korudu.

ABD Borsalarinda dun alicih bir seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi 1,61 artigla
32.637 puana, S&P500 Endeksi %21,99 primle 4.058 puana ve Nasdaq Endeksi %2,68
kazangla 11.741 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da giinu yikselisle tamamladi.

ABD ekonomisi, yilin ilk geyreginde tiiketici ve sirketlerin harcamalarini artirmasina ragmen
%1,5 daraldi. ABD'de issizlik maasi basvurulari 21 Mayis'ta sona eren haftada 8 bin disusle
210 bine geriledi. Bekleyen konut satislari Nisan'da aylik %3,9, yillik %11,5 azald!.

ABD'nin Tayvan ile ekonomi alaninda igbirligini gelistirmek igin goérismelere hazirlandigi
belirtildi. Gorlismelerin tedarik zinciri ve tarimsal Urlnlerin ticareti gibi baslklar kapsamasi
oéngortltyor.

Rusya Merkez Bankasi olaganisti toplantisinda politika faizini 300 baz puan indirimle %11'e
cekti. Banka 6niimuzdeki toplantilarda da faiz indirimini degerlendirecegi sinyalini verdi.

Rusya Devlet Bagkani Putin, italya Bagbakani Draghi ile yaptigi gériismede, yaptirimlarin
kaldiriimasi halinde gida krizinin ¢éziimune katki saglayabileceklerini séyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya borsalarinda, karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,19 ekside. Dolar/TL 16,36 ve Euro/TL 17,60 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
101,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0755 seviyesinde. Brent tipi petroliin
varili 113,9 dolardan, altinin onsu 1.854,8 dolardan ve grami ise 975,6 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde piyasa kapanisinin ardindan Moody’s’in agiklayacagi kredi notu 6n plana
cikarken yurt disinda ABD’de kisisel gelirler ve Michigan tuketici giiven endeksi verileri takip
edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,54x olan BIST100 cari F/K garpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gore %20,7 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %7,25 artan TUFE’nin Mayis 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %3,97, Haziran ayinda %2,97, 2022 yili sonunda %57,92 ve 12 ay
sonrasinda %33,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda
17,57, 12 ay sonrasinda ise 18,47 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 34,4
milyar dolar, 2023 yilinda ise 22 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2022 ve 2023’de sirasiyla %3,3 ve %4,0 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

IMASM.E paylar 27/05/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 24/06/2022 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri getirildi.

SILVR.E payinda 24 Haziran’a kadar brit takas ve emir paketi tedbirleri getirilirken, agiga
satis ve kredili islem yasagi da 24 Haziran’a kadar uzatildi.

LIDFA.E paylan 27/05/2022 tarihli igslemlerden (seans basindan) 24/06/2022 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar internet emir yasagi getirildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5552/haftalik-piyasa-takvimi-23-27-mayis-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5557/bist-sirketleri-veri-bankasi-23.05.2022.htm
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5.400 100
Borsalar Kapanis Giinlik YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL
ABD-DJ IND. 32,637 1,6% -102% -49% 400 80
ABD-S&P 500 4058  2,0% -149% -33%  3.400 60
ABD-NASDAQ 11.741  2,7% -25,0% -14,5%
Almanya-DAX 14231 16% -104% -7,9% 2400 40
ingiltere-FTSE 100 7565  06% 24% 77% 1 400 20
Fransa-CAC40 6.411  1,8% -104%  6,3%
Rusya-RTSI 1175  -52% -26,4% -257% 400 0
: . . . S T S 2
Brezilya-BOVESPA 111.890 12% 6,7% -9,8% & «0@ & «Q}o & «Q}o & «z& R «0& &
Japonya-NIKKEI 225 26.775  0,6% -7,0% -6,2% . . B
. Rk == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
Gin-SHANGHAI 3129  02% -14,0% -12,6% - .
G.Kore KOSPI 2.634 0,8% -11,6% -17,0% Endeks Kapan|§|arl, $
Hindistan-Sensex 54.513 0,5% -6,4% 7,7% 500
BIST100 2451 14% 319% 750% E
BiST BANKA 2.034 0,0% 27,5% 77,0% 400
BIiST SINAI 4275  14% 256% 65,4%
300
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giunliik YBB 200
[ e e e e e e -
Dolar/TL 16,3576 0,1% 23,4%| 100
lEuro/TL 17,5821 0,1% 16,4%l Q& Q& RS RS ) ) Y Y N B xx
\Euro/Dolar _ _ _ _ _ _ L0747 __02% _ 550 o8 & o & o & o & & &
Dolar/Yen 126,86  -0,2% 10,2% s Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 1.853 0,2% 1,3%
o o 400% T . 343%
Altin (TL/gram) 974,8 0,2%  25,0% Endeks Getirileri, TL Baz: 26.05.2018
Giimis ($/ons) 22,1 0,4%  -5,0% 20006
0
Gilimis (TL/gram) 11,6 0,5% 17,3% 237%
Brent Petrol ($/varil) 114,1 -0,1%  46,5% 200%
VIX 27,5 0,0% 59,7%
Dolar Endeksi _ _ _ _ 1017 _ -0.3% _ 63%  100% sspuopaszmyasmms
lGésterge Tahvil 27,36%  0,0% 20,507o=
| Tr 10yil Tahvil 22,84% -1,3% -6,1% 0% N N . N . . . N N N N N N
. - N N N N N VvV vV Vv YV Vv
ILAB_D_J' O_y laﬂ\/l_l EaE'_ —_— _2’7_5 %’ —_— __0’_5 0/_0 —_— EL éo/il \gb* Q,A\ oo'z’ é'b* Q;\\ O“'@ é'b* Qﬁ} oo'z’ @é Qﬁ\ oo'z’ é'b*
= XU100 XUSIN XBANK
D?v!z Pozisyonu - et Al RIE 200% Endeks Getirileri ($), Baz: 26.05.2018
Doviz Fazlasi Olan Sirket 286 167.854
Déviz Agigi Olan Sirket 178 -277.059 150%
Butiin Sirketler 464 -109.205 100%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 50%
THYAO -107.022 | GARAN 18.017 40%
) 0%
PGSUS 17.473 JISKUR 15.297 A\% \'& 0@ \\"q \'3 ‘;19 *"9 \.\9 ’;‘:\ A"'\ \'15‘ ;0, \;&
ZOREN -15.554 [ISCTR 15.297 &8 ) o R %) o RS %) o° & ) o &
SASA -9.782 |[SAHOL 13.241 U100 XUSIN XBANK
EREGL -9.367 |ASELS 8.898 o ) o
EROTO -6.788 |[ENKAI 8.357 MSCI Turklye & MSCI EM Goreceli Getiri
ISDMR -6.232 |ENJSA 7547  120%
AKENR -6.063 JAKBNK 7.248 110%
ULKER -6.004 |SISE 6.711 100% 92.9%
VESTL -5.369 [TTKOM 6.153 90%
80%
Arastirma Model Portfdy Tablosu 70% mgg: E‘?A 75 5%
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. 60%
AYGAZ 33,50 12,68 -62,1% RS AR RN AR AR A AN SR SRR A
BIMAS 81,90 113,57 38,7% vovrov ooy v v v v v
CIMSA 33.18 16,38 -50.6% Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlar
= 700 arkiy ilh zh 1
EREGL 32,42 44,70 37,9% Cari CDS = 714
PETKM 9,67 12,86 33,0% oo Medyan = 279
TCELL 19,69 13,73 -30,3%
TOASO 74,35 110,69 48,9% 300
TRGYO 7,66 4,01 -47,7%
TUPRS 255,10 125,85 -50,7% 100
Kaynak: BMD Arastirma R N T A A A I I P R - I S S 1 4
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %20,7 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,4x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %43,6 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,4 = = = AltUstBant — — — Ara Bant

32 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | %g

gore %11,3 iskontolu iglem gormektedir. I 16 sy = = = = - - = - == == = === - ——— - -
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,9 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %31,9 iskontolu islem gérmektedir. I 12

% 5,

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AlWUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama 1 i 72 F - —-——-=-= ke Uil i
FD/FAVOK carpanina gére %8,6 iskontolu iglem t
| gormektedir. |
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,3= — — AltUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillkortalama | = _ — == =/—- = & - - - - - - = - - - - - - TSy ——
. FDIFAVOK carpanina gére %30,5 iskontolu iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,2 = = = AltUst Bant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

73
[ - 70
: 67
! 64
Tahvil Faizi (10Y) 148 | 418 prm T - gé
Tahvil Faizi (2Y) 466 | 858 s L 55
TCMB AOFM 0| -500 - 52
(=28 TUFE 3.389 | 5.283 Pemimme s ! 49
Q Kaynak: Finnet | ig
.:|= 1 40
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam | ---.------- : 3‘71
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 31
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 28
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo /—'\‘“w / 2
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020°'de son iki 19
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika Lo o e - - — ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini DD DD DD DD DD DD DD DD DD .{} R S ,iv K4

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal oS @Q’\@Q@Qis o N o &\&w‘&" oS "’\é”qﬁ’wﬁ“’%@",“\m‘* ‘*@ o 6"‘, ,9“6’,@6@ o

goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. L ) . i
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 200% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 0
toplantllarm.da faizde degisiklige gitmeyeq TQMB, 160%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
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0,
faizini 23 Eylilde 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim | 007
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin R o o o o o o o Qv Qv g g ¥
ik toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,{/\?" ,{/\@' q@‘ (ﬂ?" ,{/\9' AT N ,{/\7" ,{/\r«l" ,{/\'«’" qy“' ,i\‘?'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS '%UB v v GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart ve 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT :

toplantisinda da degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti.
Bizim Menkul Degerler A.$

Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari araciliiyla tum BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya dider iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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