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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.756,88 -0,24% 36,14%
BIST-100 (TL) 2.508,91 -0,05% 35,06%
BIST-30 ($) 159,96 -1,26% 2,51%
BIST-100 ($) 145,58 -1,07% 1,70%
BIST-Banka Endeksi 2.094,48 -2,00% 31,25%
BIST-Mali Endeksi 2.375,04 -0,88% 35,40%
BIST-Sinai Endeksi 4.355,93 -0,18% 27,96%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.599 -0,3%
SASA 2.418 4,6%
EREGL 2.395 -2,3%
SISE 2.186 -1,0%
KRDMD 1.212 -0,9%
ASELS 945 2,1%
YUKSELENLER DUSENLER
MZHLD 10,0% ISGYO 9,9%
IDEAS Ll TSGYO 9,9%
RAYSG 10,0% TSKB 7.2%
MEGAP 10,0% |EEV/RSIVN 6,8%
MERIT MOBTL 5,9%
PENTA 10,0% BERA 5,4%
FONET 10,0% CASA 5,1%
RTALB 10,0% ISCTR 4,7%
PKENT CUSAN 4,6%
UFUK KUYAS 4,6%
DENGE DAGI 4,2%
TRCAS KARSN 4,1%
GLRYH OYAYO 4,1%
BALAT SUMAS | 38%
BRKO AGYO | 3,8%
PEGYO GSRAY |  3.7%
HEDEF KERVT | 3,7%
DOBUR YAYLA
ENKAI ARZUM
GARFA YGGYO
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine saticili baslayan ve seans igerisinde 2.489-2.533 araliginda hareket eden BiST100
Endeksi, %0,05 kayipla 2.508,91 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,00, Sinai
Endeks %0,18 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 44 baz puan
artarak %24,70 seviyesine yukselirken 10 yillik tahvil faizi 106 baz puan azalarak %18,47
seviyesine geriledi. Dolar/TL 17,19-17,29 arahginda, Euro/TL ise 17,96-18,12 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 841,6 seviyesinden islem gordu.

TCMB, bankalarin yabanci para yukimlulikleri igin tutacagi Tirk lirasi tahvillere 5 yil ve daha
uzun vade sarti getirdi. TCMB bankalara vadesine en az 4 yil kalan ve en az 5 yil vadeli olan
sabit getirili devlet i¢ borglanma senetleri ve Hazine Mustesarhgi Varlik Kiralama Sirketi
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarinin menkul kiymet olarak kabul edilecegini belirtti.
Haberin ardindan Turkiye'nin 5 yil ve daha uzun vadeli tahvil faizlerinde sert distsler gorulda.

ABD Borsalarinda karigik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,50 azalisla
30.364,83 puana, S&P500 Endeksi %0,38 duslsle 3.735,48 puana gerilerken Nasdaq
Endeksi %0,18 artisla 10.828,34 puana yukseldi. Avrupa borsalari da gunu disusle kapatti.

Philadelphia'da ABD'nin en buylk isci sendikasi konfederasyonu AFL-CIO tarafindan
dizenlenen toplantida konugsan ABD Baskani Joe Biden, bir resesyonun ufukta belirdigine
yonelik sinyaller gelmesine ragmen ABD ekonomisinin gérinimunun gicliu olduguna vurgu
yaparak "Amerika igin bugiin oldugumdan daha iyimser hi¢ olmamistim" dedi.

ABD'de Uretici fiyat endeksi Nisan ayina gore %0,8 yikselirken yillik bazda yiikselis ise %10,8
oldu. Mayis ayinda yasanan artisin yaklasik Ugte ikisinin enerji fiyatlari basta olmak tizere mal
fiyatlarindaki artistan kaynaklandig belirtildi.

ingiltere’de issizlik orani subat-nisan déneminde énceki geyrege gore 0,2 diiserek %3,8 oldu.

OPEC, kuresel petrol uretiminin Mayis'ta bir 6nceki aya goére giinlik 150 bin varil azalarak
yaklasik 98 milyon 750 bin varile geriledigini duyurdu. Haberin etkisiyle Brent Petrol 125
sinirinin Gzerini test etti.

Almanya’da mayis ayinda Tuketici Fiyat Endeksi bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %7,9
oraninda artti. Yillik enflasyon en son petrol krizinin yasandigi 1973-1974 kisinda bu kadar
yuksek olmustu. Benzin ve gida fiyatlarindaki artisin enflasyonda rol oynadigdi belirtiliyor.

AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Avrupa'ya dogalgaz tedarikini artirmak igin 15
Haziran Cargsamba gunu AB, Misir ve Israil arasinda enerji mutabakat muhtirasi anlasmasi
imzalanacagini duyurdu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda Cin Borsalari Cin'den gelen ekonomik verilerin
ardindan pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,13 artida. Dolar/TL 17,26 ve
Euro/TL 18,09 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 105,09 seviyesinde bulunurken,
Euro/Dolar paritesi 1,0466 seviyesinde. Brent tipi petroliin varili 121,7 dolardan, altinin onsu
1.818,01 dolardan ve grami ise 1.009,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde Tarim UFE, Konut Satiglari, Ucretli Calisan Sayisi, Merkezi Yénetim Biitce
Dengesi yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde Dis Ticaret Dengesi, ABD’de Perakende Satislar,
ithal Fiyatlari, New York Fed imalat Endeksi, isletme Stoklari, DoE Petrol Stoklari, Net
Sermaye Girisi/Cikisi verileri takip edilecek. Ayrica, ABD Merkez Bankasi (Fed), Faiz Karari
piyasalarin odaginda olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,77x olan BIST100 cari F/K garpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gore %17,6 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE'nin Mayis 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
g0re; Haziran ayinda %2,97, 2022 yili sonunda %57,92 ve 12 ay sonrasinda %33,28 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 17,57, 12 ay sonrasinda ise
18,47 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 34,4 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 22 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyiumesinin 2022 ve 2023'de
siraslyla %3,3 ve %4,0 olacadi 6ngdrulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Pardus Girisim Sermayesi, PRDGS kodu ile bugtin igslem gérmeye basliyor.
Makim Makine, MAKIM kodu ile 17 Haziran’da islem gérmeye baslayacak.

BRKO.E paylari 15/06/2022 tarihli islemlerden (seans bagindan) 14/07/2022 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri getirildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5597/haftalik-piyasa-takvimi-13-17-haziran-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5600/bist-sirketleri-veri-bankasi-13.06.2022.htm
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %17,6 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,4x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %44,6 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,4 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL
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Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %7,8 iskontolu islem gormektedir. t

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,7 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

o BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %31,5 iskontolu iglem gérmektedir. I 12

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,6 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama 1 P T il il el A - = A - 6,81
FD/FAVOK carpanina gére %4,6 iskontolu iglem t
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,1 = = — AlWUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yilikortalama | = _ = == = —=l¢ = = = = - - - - c c - s s - - —-—
. FDIFAVOK carpanina gére %31,7 iskontolu iglem
| gormektedir.
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goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - - . . .
%F1>5,00’e yUkseItiIirkenp24 Aralik toplargtlsmda ie 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 135%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin Q0 Q0
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 R \c;.\' R I U\ L L SR I S A
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 © N e

: o TL RUS. RUB G.AF. RAND
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi'nlin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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