Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 _ onm
r 230
- 180
r 130
r 80
= 20
17 Mar 18 Mar 19 Mar 20 Mar 21 Mar 24 Mar
BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 221,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.377,0
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.215,46 3,14% -5,03%
BIST-100 (TL) 9.299,36 2,82% -5,40%
BIST-Tiim 10.850,26 2,45% -5,27%
BIST-Hizmet Endeksi 9.057,84 2,58% -5,54%
BIST-Banka Endeksi 12.586,66 1,70%  -13,52%
BIST-Mali Endeksi 10.759,43 2,02% -8,49%
BIST-Sinai Endeksi 12.144,83 1,89% -6,97%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
AKBNK 17.031 0,4%
THYAO 16.541 6,0%
ISCTR 15.235 2,0%
YKBNK 14.512 0,5%
BIMAS 10.057 1,1%
ASELS 8.508 9,0%
YUKSELENLER DUSENLER
SNKRN 10,0% (YW 10,0%
EMNIS 10,0% [MeIN=3 1 10,0%
DURDO ATEKS 10,0%
BALSU OO DERHL 10,0%
YBTAS 10,0% ETILR 9,9%
OZATD 10,0% EUPWR 9,8%
TRILC 10,0% YKSLN 9,1%
HRKET 10,0% TSGYO 8,7%
HALKB 10,0% PCILT 8,5%
SMRVA KRDMA 8,0%
BINBN 10,0% DAGHL 7,8%
GRSEL 10,0% PASEU 7,4%
MIATK 10,0% TKNSA 6,2%
YAPRK MARKA 6,2%
MAKTK 10.0% SRVGY 5,7%
PAPIL 10,0% DOAS 5,4%
TNZTP GESAN 5,4%
MTRKS DAGI 5,4%
HEDEF LYDYE 5,3%
GLYHO AGESA
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25 Mart 2025 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem gunine %1,35 artigla baglamasina ragmen seans icinde 8.872,75
seviyesine kadar geri gekilen BiST100 Endeksi, bu seviyeden gelen alimlarin etkisiyle
yukselise gecti ve gunli %2,82 kazangla 9.299,36 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi
%21,70 ve Sinai Endeks %1,89 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gbre 101 baz puan artisla %45,61 puana yukselirken 10 yillik tahvil faizi 12 baz puan azalarak
%33,26 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 37,76-38,07 ve Euro/TL 40,74-41,37 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 310,3 oldu.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Kabine toplantisinin ardindan, son guinlerde meydana
gelen olaylar nedeniyle ekonomide suni bir dalgalanma oldugunu belirterek “Uyguladigimiz
ekonomi politikasindaki kazanimlara halel gelmesine asla izin vermeyecegiz. Tarihi
seviyelerde dusik cari agik, issizlik oranlarina ulastik, mali disiplini gliglendirdik ve enflasyonu
kontrol altina aldik. Merkez Bankasi'nin rezervlerini glglendirdik. Bundan sonra proaktif ve
esnek bir yaklasimla ihtiyag duyulan tim tedbirler alinacaktir. Kurumlarimiz, piyasalarin
saglikh isleyisini saglamak igin hem yetkiye hem de iradeye sahiptir. Elimizdeki araglari etkin
sekilde kullanarak son piyasa dalgalanmasini basariyla yonettik.” dedi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, Tirkiye'deki son siyasi gelismelerle
ilgili degerlendirmesinde muhalefet partisinden siyasetcilerin tutuklanmasinin, Tirkiye
ekonomisine duyulan gliven ve déviz kurunun istikrari agisindan risk olusturabilecegini belirtti.
S&P, TCMB’nin son dénemdeki acil miidahaleleriyle doviz satislarinin, likidite ve vadeli
islemlerin arttigini, gecelik borglanma faizinin de yikseltildigini ifade etti. S&P, artan
belirsizligin hane halki harcamalari, sermaye girisleri, doviz kuru, blyime ve enflasyon
Uzerindeki ikinci tur etkilerinin, yakin zamana kadar mevduat dolarizasyonunda ve
enflasyonda kayda deger bir disusu kesintiye ugratarak dnemli olabilecegini agikladi.

Bank of America (BofA) Turkiye’de siyasi belirsizliin gegen hafta piyasada bulyuk
dalgalanmalara neden oldugunu belirterek enflasyon tahminini %25,7'den %28,1'e revize etti.
Banka, gecigkenligin buylk kisminin Nisan ayinda, kismen de Mart ayinda gerceklesecegini
tahmin ederken "Nisan ayinda 200 baz puanlik indirim beklentimizi duraklamaya ceviriyoruz
ve yllsonu politika faizimizi %30,5'ten %32,5'e revize ediyoruz" agiklamasinda bulundu.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,42 artisla
42.583,32 puana, S&P500 Endeksi %1,76 ylkselisle 5.767,57 puana ve Nasdagq Endeksi
%2,27 kazangla 18.188,59 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise guni duslsle tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump, Fed'’in faiz oranlarini digiirmesini umdugunu belirtirken gok kisa
bir stre icinde otomobillere ve ilaglara yonelik tarifeleri agiklayacaklarini dile getirdi. Trump 2
Nisan'da aciklanmasi planlanan karsilikli tarifelerde birgok llkeye muafiyet taniyabilecegini
belirtti. Venezuela'nin kasitli ve hileli bir sekilde on binlerce sucluyu gizli bir sekilde ABD'ye
goénderdigini 6ne surerek Venezuela'dan petrol veya gaz satin alan ulkelere 2 Nisan'dan
itibaren %25 tarife getirilecegini bildirdi.

ABD’de imalat sektéri PMI, Mart ayinda aylk 3 puan azalisla 49,8'e geriledi. Hizmet sektori
PMI ise 54,3'e yikseldi. Bilesik PMI ise 53,5’e c¢ikti. Almanya’da imalat sektéri PMI, Mart
ayinda 48,3 ve hizmet sektérii PMI, 50,2 olarak gergeklesti. Bilesik PMI ise 50,9 seviyesine
yikseldi. Ingiltere’de imalat sektérii PMI, Mart ayinda 44,6'ya gerilerken hizmet sektoérii PMI
53,2’ye yikseldi. Bilesik PMI ise 52 oldu. Euro Bolgesi’nde imalat sektori PMI, Mart ayinda
48,7’ye yikselirken hizmet sektori PMI 50,4°e geriledi. Bilesik PMI, 50,4 degerini aldi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,23
ekside. Dolar/TL 37,97 ve Euro/TL 41,08 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 104,33
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,08 sinirinda. Brent tipi petrol 72,19 dolardan,
altinin onsu 3.016,44 dolardan ve grami ise 3.683,76 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim giiven endeksi ve hizmet sektori gliven
endeksi yurt disinda ise ABD’de insaat izinleri ve yeni konut satiglari verileri takip edilecek.
Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %2,27 artan TUFE’nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gOre; Mart ayinda %2,27, Nisan ayinda %?2,25, 2025 yili sonunda %28,04 ve 2026 yil
sonunda %19,11 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
42,79 ve 12 ay sonrasinda ise 44,42 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
19,4 milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,1 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.
Teknik Takip Listesi

25 Mart-8 Nisan 2025 dénemi icin teknik takip listemizde BIMAS, ENKAI, THYAO, KOZAL ve
ALBRK yer almaktadir.

25 Mart-8 Nisan 2025

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
BIMAS 414,00 410,00 404,00 422,00 428,00 401,50
ENKAI 539,70 58,80 38,00 60,70 61,70 57,90
THYAO 303,00 298,00 294,50 308,00 312,00 294,00
KOZAL 24,26 23,90 23,60 24,90 25,40 23,54
ALBRK 5,94 5,86 3,77 6,10 6,27 5,76



https://www.bmd.com.tr/application/files/8317/4255/7443/Piyasa_Takvimi_24-28_Mart_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8217/4219/4062/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4817/4219/5094/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.03.2025.pdf
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BiST100 Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %63,6 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %75,9 primli islem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %84,0 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %96,6 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %15,4 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 7,6x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %15,1 primli iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

24.03.2025

500 750

"""""""" 282|644
Tahvil Faizi (10Y) 460 645
Tahvil Faizi (2Y) 1.029 517
T(EMB AOFM 219 -353
TUFE -533 | -2.802

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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