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OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100
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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 236,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.654,2

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 99,8
|BIST-100 F/K Cari 7,04
|Yabanci Pay1 % 36,1
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.011,40 -0,14% 34,76%
BIST-100 (TL) 7.712,85 0,08% 40,00%
BIST-30 ($) 284,84 -0,22%  -10,42%
BIST-100 ($) 274,23 0,00% -6,93%
BIST-Banka Endeksi 7.895,38 -1,97% 57,04%
BIST-Mali Endeksi 7.962,31 -0,39% 47,76%
BIST-Sinai Endeksi 12.598,75 0,83% 41,49%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
THYAO 7.808 0,8%
ASTOR 5.583 2,8%
TUPRS 5.535 2,0%
MIATK 3.882 10,0%
EREGL 3.242 -0,2%
SASA 3.149 3,0%

YUKSELENLER DUSENLER

ULUFA 10,0% ISBTR 10,0%
MARKA INTEM 10,0%
ATATP MRSHL 10,0%
KTSKR MAALT 10,0%
ISGSY GEDIK 10,0%
BFREN PRZMA 10,0%
EGPRO MHRGY 9,9%
PNLSN MEKAG 6,8%

SUNTK ECZYT 6,7%
TURGG BERA 6,3%

MIATK BRKVY 6,1%

VERTU YYAPI 5,9%
KRGYO PAMEL 5,9%

LINK SMART 4,8%

CRFSA GRSEL 47%

DOFER HATSN 4,3%

TABGD DYOBY 4,3%

FMIZP EGSER 4,0%

YAPRK YGYO 4,0%
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13:00 Euro Bolgesi GSYH
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31 Ekim 2023 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk igslem giinine negatif baslayan ve seans icinde 7.660-7.787 araliginda dalgali bir
seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,08 artigla 7.712,85 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,97 deger kaybederken, Sinai Endeks %0,83 deger kazandi. Turkiye 2 yillk tahvil
faizi bir 6nceki kapanisa gore 17 baz puan azalarak %34,46 ve 10 yillik tahvil faizi 18 baz
puan azalarak %28,14 seviyesine dustli. Dolar/TL 28,12-28,35 ve Euro/TL 29,73-30,05
araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 403,2 oldu.

TUIK verilerine gore ekonomik giiven endeksi, Ekim ayinda %1,2 artarak 96,5’e yiikseldi.
Tuketici guven endeksi aylik %4,4 artarak 74,6 degerini, reel kesim (imalat sanayi) guven
endeksi %0,2 artarak 105,3 degerini, hizmet sektori gliven endeksi %0,5 artarak 113,6
degerini ve insaat sektorii gliven endeksi %0,9 artarak 89,1 degerini alirken, perakende
ticaret sektori guiven endeksi %3,3 azalarak 113,9’a geriledi.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz
baskanliginda toplandi. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada 6niimlzdeki dénemde para ve
maliye politikalarini etkin kullanarak enflasyonla mucadelenin kararlilikla surdurilecegi
belirtildi. Uluslararasi kuruluglardan saglanan kredi niteligindeki dig finansman kaynaklari
hakkinda degerlendirmeler yapildigi vurgulandi.

TCMB gegen hafta agikladigi kapsamli sadelesme adimlarinin zorunlu karsilik ve komisyon
uygulamalarina yoénelik bankalara gonderilen talimatinda goénderdi. Yabanci para
yukimliltkleri icin tesis edilen zorunlu karsiliklar Gzerinden komisyon alinacaginin belirtildigi
hatirlatildi. TL'ye gegis, yenileme ve TL payinin artinimasinda hedefleri tutturamayan
bankalara KKM hesaplari igin TCMB tarafindan farklilagtinimak Uzere %8 komisyon
uygulanacak. TL payi igin uygulanacak zorunlu karsilik komisyonu ise %3 olarak belirlendi.
Hedefleri tutturan bankalar igin ise komisyonu sifira kadar getirmek miumkun olacak.

ABD Borsalari giinu pozitif seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %1,58 kazancgla 32.928,96
puana, S&P500 Endeksi %1,20 artarak 4.166,82 puana ve Nasdaq Endeksi %1,16 artisla
12.789,48 puana yukseldi. Avrupa Borsalar da guni yUkseligle kapatti.

Avrupa'nin en blylk ekonomisi Almanya yilin Ug¢lncu ¢eyreginde, zayif satin alma gucl ve
yiksek faiz oranlari nedeniyle bir dnceki geyrege gore %0,1 daralirken, gegen yilin ayni
dénemine gore ise %0,3 kiglldi. Almanya’da tlketici fiyat endeksi, Ekim ayinda bir dnceki
aya gore degismezken, Eylil ayinda %4,5 olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %3,8 ile Agustos
2021'den beri en diisiik seviyesine geriledi. Beklenti TUFE'nin aylik %0,2 ve yillik %4 artmasi
yoénindeydi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), politika faizini degistirmeyerek -%0,1'de sabit birakti.
BOJ'dan yapilan agiklamada 10 yillik tahvil getirisi kontrolinde daha esnek bir yaklagim
benimsenecegi belirtilirken %1’in referans noktasi olarak alinacagini sdyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari, karisik seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,06
ekside. Dolar/TL 28,27 ve Euro/TL 30,02 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi 106,3
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0605 sinirinda. Brent tipi petrol 87 dolardan,
altinin onsu 1.993,72 dolardan ve grami ise 1.812,5 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde dis ticaret dengesi, turizm geliri ve yabanci ziyaretci sayisi yurt disinda ise
Euro Bolgesi'nde biyime ve enflasyon ile ABD’de S&P Case Shiller ulusal konut fiyatlari
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %4,30, Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay
sonrasinda %45,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
30,05, 12 ay sonrasinda ise 38,64 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
45,9 milyar dolar, 2024 yilinda ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,1 ve %3,4 olacadi 6ngdrilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda
ise %37,00 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
31 Ekim-7 Kasim 2023 dénemi i¢in teknik takip listemizde EREGL, TKFEN, SISE, BIMAS ve
ASELS yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

31 Ekim-7 Kasim 2023

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanig  Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
EREGL 38,40 38,00 37,64 38,04 39,54 37,64
TKFEN 42,90 42,40 42,04 43,50 44,30 42,04
SISE 48,72 48,20 47,74 49,40 50,20 47,74
BIMAS 278,80 276,20 274,50 280,50 282,30 273,20
ASELS 41,88 41,40 41,04 42,40 43,10 41,04



https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/9841/3081/Piyasa_Takvimi_30_Ekim-3_Kasim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2816/9865/0650/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6016/9865/2930/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.10.2023.pdf
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ortalama F/K’sina gore %21,9 iskontolu islem

gormektedir.
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FD/FAVOK carpanina gére %62,7 primli iglem

gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama

%20,8 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %43,0 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazli 5 yillik ortalama

FD/IFAVOK carpanina gore %40,2 primli iglem
gormektedir.

F/K’sina gore

Bizim Menkul Degerler A.S.
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Periyodik Raporar

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylil
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine ¢ikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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