B

D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

Haftalik Piyasa Takvimi

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

22 Mayis 2023 Pazartesi

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 90 Diin Ne Oldu...
| 38 Cuma guind “19 Mayis Atatiirk’d Anma, Genglik ve Spor Bayrami” nedeniyle yurt ici piyasalar
kapali iken Pergembe gunune pozitif baglayan ve 4.700 seviyesine kadar yikselen BIST100
e Endeksi, bu seviyeden gelen satiglarin etkisiyle dusise gegerek %3,43 kayipla 4.501,73
" 50 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,64 ve Sinai Endeks %3,12 deger kaybetti.
c r 40 Turkiye 2 yillik tahvil faizi %7,97 ve 10 yillik tahvil faizi %9,85 seviyesinden giini tamamladi.
(7] - 30 Dolar/TL, 19,65-19,84 ve Euro/TL 21,14-21,56 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5
_:E - 20 Yyl vadeli CDS orani 667,3 seviyesinden islem gordu.
om ey 12NEy  S0Ey  iGNMEy  ITME  ABNE -l TCMB verilerine gore, brit rezervler 12 Mayis haftasinda 9 milyar dolar dustsle 105,1 milyar
N J Y J Y y Y dolara geriledi. Boylelikle briit rezervlerde salgin déneminden bu yana en sert dusus goruldi.
= BIST Verileri Brat doviz Irezervleri I7,6 r(?illya:“j dolar, altlln rez(;er\lllerinde Iise l,éll( rgil){)ar doIarIlIJ gegleme oldu.
o . L Net rezervler 6,8 milyar dolardan 2,3 milyar dolara gerileyerek Subat 2002'den bu yana en
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 188,9 dusuk seviyeye indi. Swaplar hari¢ net rezervler eksi 57,8 milyar dolar oldu.
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.727,5 .
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) o8 Bar_mkacmlf Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan haftalik olarak yaylnlgnan
: —— : verilere gore 12 Mayis ile biten haftada kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 6.777 milyon
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(rEI)ﬁrﬂ.)_ —— _Sﬂs_l dolar artarak 119.927 milyon dolar (2.347 milyar TL) ile rekor tazeledi.
® BIST-100 F/K Cari 4,54| . . . R .
- Yabanci Pay! % 286 TCMB, kredi kartl_a(lndan nakit avans (_;:eklml ve !(redl_ karti ile kuyum alimi uygulamasinin
= — — — — — — 1 menkul kiymet tesisi kapsamina aldi§ diizenlemeyi geri ald.
8' Endeksler Kapanig Giinltk 188 ABD Borsalari guni disusle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,33 azalarak
_ g 0 o 0, . ’ ’
g IR 4.958,36 365% 16,59% 33.427 puana, S&P500 Endeksi, %0,14 azalisla 4.192 puana ve Nasdaq Endeksi %0,24
v BIST-100 (TL) 4.501,73 -343%  -1829%  kayipla 12.658 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinii yiikselisle tamamladi.
o 3 0 g 0,
=§ ::;igo@s igéig 22;; 22:25 ABD’de igsizlik maas! basvurulari, 13 Mayis ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 22 bin kigi
® ' 10970 070 azalarak 242 bine geriledi. ABD'de Philadelphia Fed Imalat Endeksi, Mayis ayinda 6nceki aya
_E BIST-Banka Endeksi 3.992,70 -3,64%  -20,59% kiyasla 20,9 puan artarak eksi 10,4'e yikseldi. Philadelphia Fed tarafindan hazirlanan
) BIST-Mali Endeksi 4.301,10 -3,14%  -20,18% endekslerde sifirin Ustlindeki degerler genislemeye, altindaki degerler ise daralmaya isaret
Q.  BIST-Sinai Endeksi 736378 312 A730%  Sdvor
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD Hazine Bakan! Yellen, Kongre'nin borg limitini artirmamasi halinde 6demeler konusunda
THYAO 5812 -3,3% yapllmasi gereken zor segimler olacagini ifade etti. Yellen, hiikimetin 15 Haziran'a kadar
BIENY 3.766 0.4% yeterli vergi geliri elde etmesi ihtimalinin oldukga disiik oldugunu belirterek, borg limitinin 1
ISCTR 2853 3.6% Haziran'a kadar artiriimasi gerektigini belirtti.
KCHOL 2.744 -3,8% Fed Baskani Powell, Cuma ginu bir Fed konferansinda yaptigi konusmada, politika
ASTOR 2716 -6,0% sikilagtirmada uzun bir yol kat ettiklerini ve politikanin durusu kisitlayici ve simdiye kadarki
AKBNK 2613 -3,9% sikilastirmanin  gecikmeli etkileri ve son bankacilik streslerinden kaynaklanan kredi
sikilastirmasinin boyutu hakkinda belirsizlikle karsi kargiya olduklarini ifade etti. Buraya kadar
YUKSELENLER DUSENLER geldikten sonra, dikkatli degerlendirmeler yapmak icgin verilere ve gelisen goriinime bakmayi
SAMAT 7| ALFAS 10,0% g6ze alabileceklerini dile getirdi.
DPZ?’:E — :::'Sg 19072;/0 Bugiin Ne Bekliyoruz...
RS LIEISH) 262 Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
AR GOKNR 9.0% %0,11 ekside. Dolar/TL 19,82, Euro/TL 21,47 seviyelerinden iglem gériiyor. Dolar endeksi
oy GLYHO B.6% 103,1 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0820 sinirinda. Brent tipi petrol 74,8
LIDER PSGYO — dolardan, altinin onsu 1.976 dolardan ve grami ise 1.259,5 liradan alici buluyor.
SMART ARENA 7,7%
AZTEK FLAP 7:4% Bugln yurt icinde tuketici gliven endeksi takip edilecekken yurt diginda énemli bir veri akigl
KAYSE SELVA 7,4% bulunmuyor.
BURCE EUPWR 7.1%
MSGYO SELEC 7,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ZFAS GESAN £.5% 4,54x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gore %40,0 iskontolu.
EGPRO CEOEM - - Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
rg::g :&zé\é :;;: son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
p— —— 613% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
- LN en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen ontimuzdeki dénem igin
VALY e belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.
DESPC BRKVY Nisan ayinda %2,39 artan TUFE'nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

gore; Mayis ayinda %2,41, Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay
sonrasinda %29,84 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
23,09, 12 ay sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda

38,4 milyar dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar ag¢ik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,7 ve %4,6 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
%11,11 olmasi beklenmektedir.
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https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/8387/9161/Piyasa_Takvimi_15-19_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4116/8413/7199/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.05.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Ginlik  YBB 365Gin " Endeks Kapamislan, TL 1;3
ABD-DJ IND. 33427 -03% 08% 69% 8400
ABD-S&P 500 4192  -01%  92%  7,4% 125
ABD-NASDAQ 12658 -02% 20,9% 115%  ©-400 100
Almanya-DAX 16275  0,7% 169% 164% 4 400 75
ingiltere-FTSE 100 7.757  02%  41%  5,0% 50
- Fransa-CAC40 7492  06% 157% 243% 2400 25
E Rusya-RTSI 1.037 03% 68% -145% 400 o
E Brezilya-BOVESPA 110.745 0,6% 0,9% 2,1% b,;\\(;(\@.(\@(\b@\(’,\%&\‘b@,&’b@&@&@@@b 0@ %& m\b@%@@q}&q’l\ 'L"'bm"j@'ﬂ'&'\'";.} ,Q'b,f?@,{p
om Japonya-NIKKEI 225 31.056 0,8% 19,0% 15,4% OF WKE CTOY WKE LT UL CTOY WK UV WP OV WK ¢V
v Gin-SHANGHAI 3291  02% 65% 67% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= G.Kore KOSPI 2555  0,7% 143% -2,7% 650 10
= Hindistan-Sensex 61.957 04%  18% 143% Endeks Kapanislari, $
= BiST100 4502 -34% -183% 88,1% 250 8
o BIST100 ($) 228 -3,7% -22,6% 53,1% 450 6
BIST BANKA 3.993 -3,6% -206% 984% 350
- BiST BANKA ($) 202 -3,9% -24,8% 589% 4
(@  BiSTSINAI 7364 -31% -17,3% 75,6% 250
= BIST SINAI ($) 373 -34% -216% 44,0% 150 2
8. 50 0
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB (R 200D DN DDA
o Dotarrri .~ _]38T97_ = _007/0 = _65/01 IS /\“"& <SP ‘*\a«“"& ol \‘\e«‘a& sl \i\e«‘&& ol \s\e«?’& <SP \S\a«“& <SP E
E IEuro/TL 21,4587 0,2% 7,2%' mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 !E“:_O’/E’V"“ﬂ_____i‘%:___g'%’__;%’.l 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 21.05.2019
olar/yen f ,170 , 170
E Altin ($/ons) 1973  -02%  82%  800%
& Altin (TL/gram) 1.2575  -02%  14,7% 600% L1270
Giimiis ($/ons) 237 07% 0% MS%
Giimiig (TL/gram) 15,1 -0,8% 4,8%
Brent Petrol ($/varil) 74,8 -1,0%  -13,0% 200% —— __MJ 399%
VIX 16,8 0,0% -22,4% 0% ST T e
Dolar Endeksi 103,1 -0,1%  -0,4% IS G AT AT AR AT AR LS L I | R . V4
[Gésterge Tanvil — ——  7.97% — 0.0%  -20.196] TS WSS WS
Irr 10y1l Tahvil 985%  00%  0.2%l XU100 XUSIN XBANK
"ABD 10y Tahvil Faizi_ __ _368% _ -06% ;512/0! 315% Endeks Getirileri ($), Baz: 21.05.2019
290%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 3461(5)22
Déviz Fazlasi Olan Sirket 269 167.974 %822
Doviz Acigi Olan Sirket 193 -340.586 165% P
Biitiin Sirketler 462 172612 oo, eSS Y
90% “TTTTTTToTo
65%
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 40% P R .
THYAO -112.732 |KCHOL 13.629 & & & a\;oq' &{” \;@" pef” %\,& &4{" ‘;@‘” *‘0@” a}e‘” \@” g & %so” e
FROTO -27.139 |ENKAI 12.638
SASA -21.570 |ASELS 12.536 XU100 KUSIN HBANK
PGSUS -19.767 |DOHOL 11.631 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -16.082 | TTKOM 9.860 200% MSCI TR
AKENR -7.875 |SISE 7.575 180% MSCI EM
HALKB -6.840 | TUPRS 6.570 160%
AKFYE -6.669 |EREGL 6.064 140% T35 5%
ULKER -6.668 |[ENJSA 4,549 120% 04 50
AKBNK -6.519 |GSDHO 4.223 100% '
80%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. R 0@"9 {ﬂ,@q} '9?50 @9& B;\Q'}q’ o~ A 'ﬁ'.»“"b o7 v &.v"c"
AYGAZ 61,25 GG - oo P
Bl L0 GG : 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 83,60 GG =
EREGL 31,10 GG - ggg
THYAO 132,60 203,07 53,1% 600
PETKM 12,59 GG =
TCELL 32,32 GG - 388
FROTO 540,10 809,74 49,9% 0 0T
TRGYO 13,31 GG - & @;‘" & J;?’ & gz‘f’ & J'.;\ <& fb & ,; & Js‘? & ,f & h;?’ & b;f»“
TUPRS 65,55 GG - O N e N e N N e No ¥ N e N o ¥ e N
GG: Goézden Gegiriliyor Cari CDS = 667 Medyan =298 = === Min = 155 ==== Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %40,0 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %38,0 iskontolu islem
gormektedir.
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QO Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
o gore %10,4 iskontolu islem gérmektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,8 iskontolu igslem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %16,2 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gore %24,2 primli iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 21-1.319
Tahvil Faizi (2Y) -200 | -1.853
TCMB AOFM 5| -501
TUFE -2.059 | -2.629

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e c¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
ve 27 Nisan tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatinnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goérius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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