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mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 50 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
I 45 Diin Ne Oldu...

" 40 Gune alicili bir sekilde 2.701 puandan baslayan ve giin icerisinde 2.733,5 puanla rekor
- 35 seviyeye yilkselen BIST100 Endeksi, %1,46 kazangla 2.723,67 puandan giini tamamladi.
. 30 Bankacilik Endeksi %3,82 ve Sinai Endeks %1,45 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
58 baz puan artarak %21,93 ve 10 yillik tahvil faizi 75 baz puan artarak %17,23 seviyesine

c ® yukseldi. Gune 17,93’lU seviyelerden baglayan Dolar/TL, 17,99 seviyesine kadar yUkselirken,
(7] " 20 Euro/TL 18,21-18,41 aralifinda hareket etti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
:E L 15 730,9 seviyesinden islem gord.
om 28Tem 20Tem 1Ad8u  2Adu  3A8u 4 Adu 10 TCMB Temmuz ay fiyat gelismeleri raporunda enflasyona en belirgin katkinin temel mal ve
v 9 8 g g hizmet gruplarindan geldigi ifade edildi. Son ayda tiiketici yillik enflasyonu enerji grubunda
= BIST Verileri geril(lerk;zn di_gker ?J_L{pla[)da z?kselccijigi belllirliildi. ]:Iremel mal hgrubutnda )t/)llllkdeml‘laksyotnunttijl? glt
= - PR gruplarda yukseldigi, bu dénemde, yillik enflasyonun hizmet grubunda lokanta otellerde
:g BIST-100 Piyasa De?e" (milyar $) 121,2 gerilerken, ulagtirma ve kirada daha belirgin olmak Uzere diger alt gruplarda arttigi vurgulandi.
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 21738  Eneriji kalemlerinin etkisiyle Uretici enflasyonundaki yiikselisin devam ettigi belirtildi.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar $) 2,4 ABD Borsalari Nasdaq hari¢ giini diislisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,26
v or100 slem Hacmi(mivarT) ‘32 dusisle 32.726,82 puana, S&P500 Endeksi %0,08 diisiisle 4.151,94 puana gerilerken,
© BIST-100 F/K Cari 6,29| Nasdaq Endeksi %0,41 kazangla 12.720,58 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari giini ylikselisle
= LYabanci Payi % 32,8, tamamladi.
8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  ABD'de dis ticaret acigi ise Haziran ayinda aylk bazda %6,2 azalisla 79,6 milyar dolara
(1] BIST-30 (TL) 2.921,48 1,53% 44.27% inerek 6 ayin en dusuk seviyesini gordi. Issizlik maasi basvurulari ise 30 Temmuz ile biten
0 BIST-100 (TL) 279367 1.46% 46 62% haftada 260 bine ¢ikarak beklenenden fazla yikselis gosterdi.
-'E BIST-30 ($) 162,89 1,51% 4.39% Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, politika yapicilarinin siki para politikasindan
-g BIST-100 ($) 151,86 1,44% 6,00% vazgegebileceklerini hissetmeden 6nce, birka¢ aylik enflasyonun ABD Merkez Bankasi'nin
E e e e P e e (Fed) %2 hedefine geri dondiiguini gérmesi gerektigini ifade etti.
= . ) y 0 y 0
O BIST-Mali Endeksi 2.699,67 1,54% 53,91% ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel 50 baz puan artisla
o BIST-Sinai Endeksi 4.596.80 1.45% 3503% %1,25'ten %1,75'e ¢ikardi ve banka bu artisla politika faizinde 1995 yilindan bu yana en sert
N . ) ' I artis| yapmis oldu. Beklentiler de 50 bp faiz artirnmi yapilacagi yoniindeydi. Karar 1'e karsi 8
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  oyla alindi. BoE enflasyon beklentilerini de yiikseltti. Buna gére banka, tilketici fiyatlarinin
THYAO 6.055 0,5% dérdincl geyrekte %13,2 ile zirve yapmasini bekliyor. Bankanin karar metninde resesyon
SISE 2.776 2,1% vurgusu da yer aldi. Ingiltere ekonomisinin 4. gceyrekte resesyona girmesini bekleyen banka
KARSN 1.756 5,1% resesyonun bes ceyrek sirmesini 6ngordiu. BoE, 2022 yilinda GSYH tahminini %3,75'ten
HEKTS 1587 7 7% %3,50'ye, 2023 GSYH tahminini %-0,25'ten %-1,50'ye ve 2024 GSYH tahminini %0,25'ten %-
SASA 1.470 0,4% 0,25'¢ indird,
YKBNK 1.376 2,8% ABD Bagkani Joe Biden, enflasyonun dusurulmesine yonelik yasa tasarisinin gegirilmesi igin
YUKSELENLER DUSENLER Kongreye ¢agrida bulundu.
DARDL KZBGY 10,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
E/:h(;:IN- 12 g;ﬂ :S\Glsg 122;0 Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
TMSN TUREE 9,00/; %0,28 artida. Dolar/TL 17,94, Euro/TL 18,36 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
KRPLS BEE 7.4% 105,92 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,02318 seviyesinde. Brent tipi petrolin
ORCAY cosMo 7.3% varili kiiresel ekonomik yavaglamanin talepte azaliga neden olacagdi beklentisinin etkisiyle diin
OBASE CANTE 6.8% 93,26 seviyesine kadar gerilerken, bugiin 94,53 dolardan islem géruyor. Altinin onsu 1.791,03
CEMTS ASUZU 6,4% dolardan ve grami ise 1.032,99 liradan alici buluyor.
Y:gm _ Z;) Zf;bg 660;% Bugiin yurt iginde Hazine Nakit Dengesi takip edilirken, yurt diginda Almanya'da Sanayi
HEGE 9'9% - 48%' Uretim Endeksi, ABD’de Tarim Digi Istidam verileri takip edilecek.
B2 ESCAR el Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ISFIN UFUK | 41% .
YAYLA SUMAS | 3.9% 6,29x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gore %21,5 isk_ontolu.
SKBNK GLBMD | 3.7% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
0ZGYO ECZYT| 3.7% son dénemde énemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
EMNIS RHEAG | 3,5% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
TSKB AYCES | 3.2% en dstk seviyelerini de gordi. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen 6niimtizdeki dénem igin
AKSGY GRNYO | 32% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
DGGYO T EUREN | 3,1% - y e T .
Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari

anketine goére; Agustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve 12 ay sonrasinda
%40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 18,99, 12 ay
sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37,5 milyar

Haftalik Piyasa Takvimi \

09:00  Almanya Sanayi Uretimi dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylmesinin
12:00 Gin Cari lglemler Pengesi($) 2022 ve 2023'te siraslyla %3,6 ve %3,8 olacadi dngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
15:30  ABD Tarim Dis Istihdam cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,00 olmasi
17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi(TL) beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Orge Enerji (ORGE; Haberin Etkisi: Pozitif) Sirket, Kocaeli ilinde ingasi devam etmekte olan
Gebze-Darica Metro Projesi'nin, Depo ile Gar Arasi Cift Tineller Elektrifikasyon Islerinin
. & yapimina yonelik olarak verdidi 1.625.000 EUR+KDV ve 14.600.000 TL+KDV tutarindaki
Sirket Karlar = | | ' l teklifin kabul edildigini ve ihalenin Sirketin lehine sonuglandigini isveren Eze insaat A.S.
s tarafindan Sirkete bildirildigini ve Isveren ile s6zlesme gériismelerine baslandigini acikladi.

©

Ayrica Isin 365 giinde tamamlanmasi planlandig belirtildi.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5701/haftalik-piyasa-takvimi-1-5-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5705/bist-sirketleri-veri-bankasi-01.08.2022.htm
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ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100
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Kapanig Giinliik YBB 365Giin
32.727 -0,3% -9,9% -5,9%
4.152 -0,1% -12,9%  -5,7%
12.721 0,4% -18,7% -13,9%
13.663 0,6% -14,0% -12,9%
7.448 0,0% 0,9% 4,6%
6.513 0,6% -8,9% 8,0%
1.105 -0,1% -30,8% -32,5%

105.892 2,0% 1,0% -13,1%
28.160 0,8% -2,2% 1,9%
3.202 0,4% -12,0% -7,1%
2.493 0,8% -16,3% -23,0%
58.552 0,4% 0,5% 8,8%
2.724 15% 46,6% 93,3%
2.349 3,8% 472% 88,3%
4.597 15% 35,0% 79,8%

1
1]
= Déviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB
8_ [DolarmL™ — — 17,9233 01%  35.2%l
© leuromL 183682  00%  21,6%l
& leuro/Dolar 10234  -01% -10,0%l
&  Dolar/ven 13327  03%  158%
‘8 Altin ($/ons) 1.792 0,1%  -2,0%
Altin (TL/gram) 1.033,0 0,1% 32,5%
'E Gumiis ($/ons) 20,3 0,6% -12,8%
& Giimiis (TL/gram) 11,7 0,6%  18,0%
Brent Petrol ($/varil) 94,7 0,6% 21,6%
VIX 21,4 0,0% 24,5%
Dolar Endeksi 105,8 -0,6% 10,6%
[Gésterge Tahvil  21,93%  2,7%  -3.4%l
brr 10y11 Tahvil 17,23%  46% -29,2%
laBD 10y Tahvil Faizi_ _ _269% _ oe%_ 780%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 294 163.543
Doviz Acigi Olan Sirket 180 -290.520
Butiin Sirketler 474 -126.977

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -107.022 | GARAN 21.378
PGSUS -17.473 [ISKUR 15.297
ZOREN -15.554 [ISCTR 15.297
FROTO -14.997 [SAHOL 13.241
SASA -9.782 |ASELS 8.898
EREGL -9.367 |ENKAI 8.357
ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547
AKENR -6.063 |[TTKOM 6.153
ULKER -6.004 |DOHOL 5.251
VESTL -5.369 |SISE 4.275
Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 38,20 12,68 -66,8%
BIMAS 95,30 119,10 25,0%
CIMSA 39,08 16,38 -58,1%
EREGL 27,84 44,70 60,6%
PETKM 9,17 12,86 40,2%
TCELL 17,30 13,16 -23,9%
FROTO 312,10 416,96 33,6%
TRGYO 9,19 4,01 -56,4%
TUPRS 270,40 125,85 -53,5%

Kaynak: BMD Arastirma

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

5.400

4.400

3.400

2.400

1.400

400

N N

600

500

400

300

200

100

< o

Sl

500%
400%
300%
200%
100%

0%

&>
2

175%
150%
125%
100%
75%
50%
25%
0%

\}\
O

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

100

Endeks Kapanisglarn, TL

80

60

40

20

2 K G K
P A R A G
== Hacim (milyar TL), Sag Eksen

XuU100 XUSIN XBANK

Endeks Kapanislari, $

N
x o

«0& <@

= Hacim (milyar $), Sag Eksen

<@
XBANK

XU100 XUSIN
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Endeks Getirileri ($), Baz: 04.08.2018
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83,6%
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76,5%
MSCI EM 6.5%
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %21,5 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten

=
3
)

BiST100 Endeksi 7,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %46,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,2 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %1,1 iskontolu islem gormektedir. t

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,3 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %27,5 iskontolu islem gérmektedir. I F i g o ~Shaiiaii i il 27 it o —

Aol S
o~ o~
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,3 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama | 8
FD/FAVOK carpanina gére %1,7 primli iglem t
| gormektedir.

ES
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = — Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazhi 5 yilikortalama | = _ = =< = =& - - - ;c c c m e m m c e c m e, m m e e S - - - - - -
. FDIFAVOK carpanina gére %28,1 iskontolu iglem
| gormektedir. _ 4,33

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,0 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

____________________ YBB|_Yillik pe=e=- 79
_____________________ o] _s00] o 7
113 | -598 prm— ! 70
Tahvil Faizi (10Y) 709| -58 ; e
Tahvil Faizi (2Y) 77| 334 e gé
TCMB AOFM of-s00 ] ! 55
f =2 TUFE 4.352 | 6.065 ’ 52
E Kaynak: Finnet i ! ig
. : 43
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam ! 1319
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini . 34
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 ; gé
E— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo . I\—’J_J._JR\ /~—"\_/\..\‘_v\ 5
g faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki | _jﬁ“ - %5
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika s 16
e , . R s e et et S S e e T
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 %g
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini N \ N\ N N q q q a q o a a0
o %10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal %9“;'» %&"L %f@{'b ef‘& %:9@ @“& 6’9’& 6,65? 6’9‘& 69"?' 6,9& ,’9’\? @9“’9
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 0
o toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 1800/0
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 009 .
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o o »n g Qr g o g v g g
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 A A R\ N A A LA A S AL S S 3
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L © © %RUS RUB GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, ,14 _lean ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT :
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti. TCMB, 23 Haziran tarihli toplantisinda
beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$
sabit birakt. TCMB, 21 Temmuz tarihli Aragtirma Béliimii

toplantisinda beklentiler dahilinde politika faizini

%14 oraninda sabit birakti http:/lwww.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu dusiindigli yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya dider iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

