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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 257,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.851,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 55

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 146,1
IEIST—lOO F/IK Cari 7,86I
0,
yabanciPayie 314
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.553,72 1,70% 43,89%
BIST-100 (TL) 8.056,12 1,75% 46,23%
BIST-30 ($) 320,77 1,36% 0,88%
BIST-100 ($) 302,11 1,40% 2,53%
BIST-Banka Endeksi 7.496,82 1,60% 49,11%
BIST-Mali Endeksi 7.784,11 1,30% 44,45%
BIST-Sinai Endeksi 12.974,68 1,38% 45,71%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 11.605 3,7%
KOZAL 10.668 0,9%
ASTOR 7.642 -1,5%
ISCTR 6.732 1,4%
TUPRS 6.455 1,1%
EREGL 5.991 2,4%
YUKSELENLER DUSENLER
BRSAN KTLEV 10,0%
EUPWR AZTEK 9.9%
MEPET TDGYO 9,0%
IZENR INVEO 7.8%
ORGE HURGZ 6,6%
GWIND FZLGY 6.6%
ARSAN KLSER 6,1%
NETAS ATATP 6.1%
ISBTR ANGEN 6,0%
BRYAT ASGYO 5.7%
ESCOM OSMEN 5,4%
TETMT PKENT 5,3%
DOKTA MERKO 5,3%
HATEK GOKNR 5,0%
CRFSA IDGYO 5,0%
TATEN YESIL 4,9%
BYDNR GSRAY 4,7%
MIATK MRGYO 4,5%
ISGSY BIENY 4,5%
ALFAS ACSEL

Haftalik Piyasa Takvimi \
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4 Eylul 2023 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giinine pozitif baglayan ve seans iginde 8.060,92 ile rekor tazeleyen
BIST100 Endeksi %1,75 artisla 8.056,12 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,60 ve Sinai Endeks %1,38 deger kazandi. Turkiye 2 ve 10 yillik tahvil faizleri bir dnceki
kapaniga gore degismeyerek sirasiyla %21,55 ve %19,30 seviyelerinden gini tamamladi.
Dolar/TL 26,60-26,75 ve Euro/TL 28,62-29,08 aralijinda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 371,7 oldu.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye imalat PMI, Agustos ayinda 49,0 olarak gerceklesti ve
Ust Uste ikinci ay 50,0 esik degerinin altinda kalarak Turk imalat sektoriindeki ivme kaybinin
surdugu yéninde sinyal verdi.

Ticaret Bakanhgi'nin gegcici verilerine goére, AJustos ayinda gegen yilin ayni ayina gore;
ihracat %1,6 artarak 21,6 milyar dolar, ithalat ise %6,3 azalarak 30,5 milyar dolar oldu.
Boylece dis ticaret agigi %21,2 dugerek 8,9 milyar dolara geriledi.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile KOBI'lerin ve KOBI disi biiyiik
isletmelerin kredi garanti limitleri artirildi.  Buna gére bir KOBI'nin kredi garanti sisteminden
kullanabilecegdi kredi garanti limiti 100 milyon TL’den 150 milyon TL'ye gikarilirken bu rakam
KOBI disi biiyiik isletmeler igin de 350 milyon TL'den 500 milyon TL'ye yiikseltildi.

ABD Borsalari gunu karisik bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,33 deger
kazanarak 34.837,71 puana ve S&P 500 Endeksi %0,18 artisla 4.515,77 puana yukselirken,
Nasdaq Endeksi %0,02 azaligla 14.031,82 puandan kapandi. Avrupa Borsalar ise Ingiltere
hari¢ dislsle kapandi.

ABD'de tarim dig! istihdam Agustos ayinda beklentilerin Gizerinde 187 bin artti. Beklenti 170
bin artis olacagi yonundeydi. Temmuz ayinda 187 bin olarak agiklanan veri 157 bine revize
edildi. Igsizlik ise %3,8'e yiikseldi. Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,2 ve yillik %4,3 artis
gosterdi. ABD’de insaat harcamalari, Temmuz ayinda aylik %0,7 artarak 1 trilyon 973 milyar
dolar oldu. ABD'de Tedarik Yonetimi Enstitistu (ISM) imalat sektéri PMI, Adustos ayinda
47.6'ya yikseldi.

Cuma glnl imalat sektori PMI veri akisi agisinda yogun bir giin oldu. Almanya’da imalat
sektorii satin alim yéneticileri endeksi (PMI), Agustos ayinda 39,1 degerini alirken, ingiltere’de
imalat PMI, 43 seviyesine geriledi. Euro Bolgesi imalat sektori PMI ise Temmuz ayindaki
42,7'den Agustos ayinda 43,5'e yikseldi. PMI verilerinde 50 seviyesinin Ustl sektor
bluylimeyesine, alti ise sektdr daralmasina isaret ediyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Birinci Bagkan Yardimcisi Gita Gopinath, enflasyonu
hedeflenen seviyeye dondirme micadelesi sirerken kiresel faiz oranlarinin uzun bir sire
ylksek kalmasini beklediklerini ifade etti.

Cin Basbakani Li Ciang, Pekin'i ziyaret eden IMF Bagkani Kristalina Georgieva ile
gorismesinde IMF'ye kuresel ekonomide korumaciliga, baglar koparmaya ve tedarik
zincirlerini kesmeye yonelik girisimlere karsi ¢gikma ¢agrisinda bulundu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari, pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 26,69 ve Euro/TL 28,82 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi 104
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0790 sinirinda. Brent tipi petrol 88,55 dolardan,
altinin onsu 1.945,42 dolardan ve grami ise 1.669 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde enflasyon ve dretici fiyat endeksi, yurt disinda ise 6nemli bir veri akis
bulunmuyor. ABD New York Borsasi "Isci Bayrami" nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,86x olan BIST100 cari F/K garpani 7,5x olan 5§ yillik ortalamasina gére %5,0 primli.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gérdl. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énumuiizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %9,49 artan TUFE’nin Agustos 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Adustos ayinda %5,54, Eylul ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12
ay sonrasinda %42,01 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023
sonunda 29,82, 12 ay sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 43,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blyumesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,0 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %23,25 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Tiurk Hava Yollari A.O. (THYAO; Haberin etkisi: Pozitif)

Ortakhgin blyume hedefleri dogrultusunda 2025, 2026 ve 2027 yillarinda teslim alinmak
Uzere 10 adet A350-900 tipi yolcu ugagin Airbus'tan satin alinmasina karar verilmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4216/9356/4475/Piyasa_Takvimi_4-8_Eylul_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9320/8409/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_28.08.2023.pdf
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,0 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %13,4 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %72,0 primli islem gormektedir. I

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %44,7 primli islem gérmektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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E Kaynak: Finnet - R 50
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o 2019’'da tamami |k_|nc_| _yarlda_ olmak uzere top_la_rq | S 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 30
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo ]i 25
g faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki A [ == ; ig
B yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika ~ Sy N, I F.] W
(OB | foizini 200 baz puan artisla %1025 cekti. 22 — S ; Pt L0
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini q a o q o, o o, o o o o o o,
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(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 180%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 170%
g seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 92 Vv 2 2 % % o o » % % ¥ ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 &(‘L v@(‘l’ Vf\’\(‘l’ b‘f@(‘b vf\(‘b &(‘L \;’;'L VV('L V‘?{‘L u@(} Q\(} &(} &{L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HiN. RUPI P L RNGH BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan ve 24 Agustos tarihli toplantisinda 750 baz
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tiim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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