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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 190 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

F 170 Diin Ne Oldu...
F 150
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Gune pozitif baglayan ve bankacilik hisseleri 6nculiigiinde alicili seyrini strdirerek 7.336,11
ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %1,26 kazancla 7.258,54 puandan giinii tamamladi.
" 119 Bankacilik Endeksi %3,15 ve Sinai Endeks %0,64 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
r 90 bir 6nceki kapanisa gore degismeyerek %15,59 ve 10 yillik tahvil faizi %18,59 seviyesinden
r70 gunl tamamladi. 26,95 sinirinda gune baglayan Dolar/TL, seans icinde 27,43 seviyesine

5 50 kadar ylkselirken, Euro/TL 30,25 sinirini asti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
.:'5 L 30 403,3 oldu.
om S8 Tem  277em  28Tem alTem  1Aau 2Aadu sl Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Rusya Devlet Bagkani Putin ile telefonda gérustu.
N & g Gérusmede tahil koridoru konusu ana bagliklar arasinda yer aldi. lletisim Bagkanligi'ndan
=3 BIST Verileri yapilan agiklamaya gore goriismede, iki lider Putin’in Tirkiye'ye ziyareti konusunda mutabik
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 230,4 kald.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.204,7 ABD Borsalarlnda Fitch Ratings'in AI_-3D'nin kredi notunu duistrmesinin etkisiyle sat|C|!|
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 55 seyretti. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,98 azalisla 35.282,5 puana, S&P500 Endeksi,
: —— : %1,38 azalarak 4.513 puana ve Nasdaq Endeksi, %2,17 kayipla 13.973 puana geriledi.
~ IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(rEI)ﬁrﬂ_)_ ———— _14i4.| Avrupa Borsalari da giini %1’i asan kayiplarla tamamladi.
(0] BIST-100 F/K Cari 7,19| , . L L .
- Yabanci Pay % 30.0 ABD de ADP o.z_el _sel_(_tor |st|hq_am| _Temmuz a_y!nFia beklen‘tllerln uzerln(_;ie 324_ bin a_rtt!.
e — — — — — — — '] Haziran ayina iliskin 6zel sektor istihdami verisi ise 497 binden 455 bine revize edildi.
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB [stihdam sayisi kiiciik lgekli isletmelerde 237 bin kisi ve orta élcekli isletmelerde 138 bin kisi
1] BIST-30 (TL) 7.906,54 1,21% 33,00  artarken, biyuk 6lcekli isletmelerde 67 bin kisi azald!.
o BIST-100 (TL) 7.258,54 126%  3175%  ABD Hazine Bakani Yellen, ABD'nin uzun vadede diinyanin en biiyilk, en dinamik ve en
5 BIST-30 ($) 293,56 1,21% -7,67% yenilikgi ekonomisi olmaya devam ettigini belirterek, Ulkenin ekonomik guci g6z 6nine
-g BIST-100 ($) 269,50 1,25% 854%  alindiginda Fitch Ratings'in ABD'nin kredi notunu dusirme kararinin anlasilmasi gug
: oldugunu soyledi. Fitch'in hatali karari glncelligini yitirmis verilerle aldigini séyleyen Yellen,
_E BIST-Banka Endeksi 6.547,33 3,15% 30,22% karari yersiz olarak degerlendirdi.
(7] BIST-Mali Endeksi 6.887,71 1,32% 27,82% ot i sl g ik rekorl ST da da d . Ot v Distribitérler
. . omotiv satislarinda aylik rekorlar serisi Temmuz'da da devam etti. Otomotiv Distribitorleri
o BIST-?mal Endeksi 11'_432'36 0.64% 2__8’3.?% ve Mobilite Dernegdi (ODMD) verilerine gére Temmuz'da hafif ticari ve otomobil pazari %115,4
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  pjyiiyerek 112.459 adet oldu. Temmuz ayinda otomobil satislari bir énceki yilin ayni ayina
THYAO 9.299 2,4% gore %109,4 artarak 85.916 adet olurken, hafif ticari ara¢ pazari %137,5 artarak 26.543 adet
ASTOR 7.839 1,1% oldu. Ocak-Temmuz déneminde otomobil ve hafif ticari arag pazari %63,1 bliyimeyle 668.828
YKBNK 7.783 0,5% adet oldu ve rekor kirmaya devam etti.
EREGL 6.918 0,4% istanbul il Kiltiir ve Turizm Midirligi verilerine gére, istanbul'a 2022'nin ilk 6 ayinda
SASA 6.164 -1,4% 6.755.300 yabanci turist geldi. Turist sayisi bu yilin ayni déneminde %17 artarak 7.903.538
ASELS 6.064 5,6% olarak hesaplandi.
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin Ne Bekliyoruz...
:T'z:: AV;;:; igg: Yeni guine baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
— e 10:0% %0,10 artida. Dolar/TL 26,96 ve Euro/TL 29,52 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi
mACkO RS  GSDHO e 102,7 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0940 sinirinda. Brent tipi petrol 83,1
VLR DEGYO 8.7% dolardan, altinin onsu 1.934 dolardan ve grami ise 1.676,7 liradan alici buluyor.
DO UL 8.5% Bugiin yurt iginde enflasyon yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro Bolgesi ve ABD’de
:';S;; _ ?:;gf)’: 5434% hizmet sektérii PMI verilerinin yani sira ingiltere Merkez Bankasi (BoE), faiz karari takip
— o edilecek.
GARFA IHLGM 5,3%
FZLGY ISGSY 5.0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
VERTU ISFIN 4,8% . )
SMRTG ANELE AT 7,19x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %4,2 iskontolu.
GRTRK TTEH 4.3% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
ey 10.0% | BRKSN 4.2% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
KLSER MARKA 4,0% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
YUNSA DAGHL | 4,0% en dlsuk seviyelerini de gérdu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
ATAKP GLBMD |  4,0% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.
YEOTK AVEYO | 3,9% Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’'nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
VBTYZ IPEKE | 3,7% . . o - o
BRLSM BNTAS anketine goére; Temmuz ayinda %3,76, Agustos aylr_1da _/03,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve
} 12 ay sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023

sonunda 28,46, 12 ay sonrasinda ise 31,42 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 41,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blylUmesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,3 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda

Haftalik Piyasa Takvimi

10:55 Almanya HCOB Hizmet Sektdrii PMI

11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet Sekt6ri PMI ise %21,48 olmasi beklenmektedir.

11:30 Ingiltere S&P Global/CIPS Hizmet Sektorii PMI

14:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankas|(BoE), Faiz Karari Sirket Haberleri

16:45 ABD S&P Global Hizmet Sekicrii P VBT Yazilim A.$. (VBTYZ; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Tirkiye'de yerlesik bir Uretim Firmasi ile "Sistem Altyapi Yazilimlar ve Destek"
BiST Veri Bankasi % AV/, konusunda anlagsmis ve 3 yillik siparis almistir. Sézlesmenin toplam bedeli 4.295.547
=4 Amerikan Dolari + KDV seklindedir.

A

Strateji Raporu

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
%


https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/9053/6099/Piyasa_Takvimi_31_Temmuz-4_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9018/4467/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/9080/9273/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.07.2023.pdf
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— . 12.400 200
Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 175
ABD-DJ IND. 35283  -098%  644%  891%  10.400
ABD-S&P 500 4513  -138% 17,55%  10,32% 5.400 | 150
ABD-NASDAQ 13.973  -2,17% 33,51% 13,16% ’ 125
Almanya-DAX 16.020  -1,36%  1506%  19,12% 6.400 100
ingiltere-FTSE100 7562  -136%  147%  2,06% 4.400 75
Fransa-CAC40 7313 -126% 12,96%  21,28% 50
c Rusya-RTSI 1.040  -1,48%  7,17%  -6,81% 2.400 25
B Brezilya-BOVESPA 120.859  -0,32%  10,14%  16,93% 400 0
=1 JPN-NIKKEI225 32708  -2,30% 2534% 1853% RO
om Gin-SHANGHAI 3278  051%  6,13%  2,89% OIS C
o G.Kore KOSPI 2.605 -0,42%  16,50% 6,79% == Hacim (mllyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 65.560 -0,34% 7,76%  12,77% 650 10
= BiST100 7.259 1,26%  31,75% 174,16% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 270 1,25%  -8,54%  82,47% 550 8
(O] BiST BANKA 6.547  3,15% 30,22% 197,03% 450
BiST BANKA ($) 243 3,15%  -9,60%  97,69% 6
BIST SINAI 11432  064% 28,39% 154,98% 350
‘6 BIST SINAI ($) 424 064% -10,87%  69,70% 250 4
= 150 2
8. Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
Boamm %% oz amd 50 0
T ’00 '°0| '(\(\'0.':\'3"3’\%\’3’\%’9'3'\%'»’b‘1'\’19'15\’»\‘»\'1:"9"\9"1«'1’\’0"{"'5'13’
m Euro/TL 29,5390 0,2% 47,5% o"'b\\‘/& & o‘?\*‘a o@e“o&é" S o(;b\;& S oﬁ”e@,\o@ *oo'b\i\”"«o@d‘od’\i\e’&g&
K |Euro/DoIar 1,0927 -0,1% 211%|
] e —— e — —— i — — mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 143,66 0,2% 9,4%
-8 Altin ($/ons) 1.934 0,0% 6,0%  1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 02.08.2019 1003%
E‘ Altin (TL/gram) 1.676,9 0,0% 529%  1000%
@  Gimis ($/ons) 235  07% -16%  g00% o5
Q.  Gimis (TL/gram) 204 0%  419% o0
Brent Petrol ($/varil) 83,0 -0,2% -3,5% 2009
VIX 16,1 0,0% -25,8% ’ 460%
Dolar Endeksi 102,6 0,5% -0,9% 200% - e ——————T N ————? e
[Gosterge Tahvil  1559%  0,0%  56.4%l 0%
| ge o oo 0 56’4/0| ST N S N S, SN S A A A LS LI L AR B S
Tr 10yi1l Tahvil 18,59% -0,9% 89,1% v«g’ *_q? a\§° é@\ vgs" 4_'»" a\& @’ﬁ ‘?‘9" 4_{—' 0.:,‘:'0 é\"’* & Qj’ a&’ é\rs\ v@f
|ABD 10y Tahvil Faizi 415%  19%  7,0%l U100 CUSIN CBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ging Endeks Getirileri ($), Baz: 02.08.2019
Doviz Fazlasi Olan Sirket 280 197.873 215%(:
Doviz Agigl Olan Sirket 189 -368.665 190%
Biitiin Sirketler 469 -170.792 165%
140%
115% )
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 902/0
THYAO -112.732 |GARAN 17.375 o
AKBNK -35.808 |KCHOL 16.211 I I I I T T T T T S, VR, V. S S Y
FROTO -33.716 | ENKAI 12.638 WSS E ST E S E S
SASA -21.570 |ASELS 12.536 XU100 XUSIN XBANK
PESUS -19.767 |DOHOL 11.631 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -16.082 [ TTKOM 9.860
200% MSCI TR
AKENR -7.875 | YKBNK 7.805 180% MSGI EM
HALKB -6.840 [SISE 7.575 160% 176,1%
ULKER -6.668 |[EREGL 6.064 140%
VESTL -6.158 [TURSG 5.620 120% 103,5%
.. 100%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 800/0
(1]
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 60%
AYGAZ 112,50 GG - v v 2 2 g o> > > > > P o
BIMAS 220,20 Gic : S I G G
CIMSA 188,00 GG -
EREGL 40,94 CE - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 236,50 203,07 -14,1%| [ e e e e e
PETKM 18,19 GG - 288
TCELL 51,85 GG - 500
: 0 400
FROTO 963,80 809,74 16,0% 200
TRGYO 24,28 GG - %88 A o e M e ——
TUPRS 101,80 ce : PrFL L L L d DL ee eSS NP
GG: Gézden Gegiriliyor &:_\ < '&: < '?-_\ < .S‘.'\ < '&: < "; < .?._\ < .:o"\ < "; < .?._\ <

Cari CDS =403 Medyan =304 = === Min = 155 = === Maks =871
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14 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,2 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %24,0 iskontolu islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %39,4 primli iglem goérmektedir. I

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %12,4 primli islem gormektedir.

13 BISTSinai FD/FAVOK, TL :11’75
12
11
10
e I A e e e ey i Sl i
ISlnaiEndeksi6,8xolan5y||||korta|ama 1 P T T A R B I 4 | 4™ PR
. FDIFAVOK carpanina gére %72,0 primli iglem t 7
| gormektedir. ! 6
N N N DO RS O e o e
S
R T T T T T S A 2 e 2 0 2 2 2 2 e 2 e A e S M i M A R e
N S S N P P A N N P e AN N P AN NSNS N e
B S R M M O N M N M N O N R
XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = Alt/UstBant — — — - Ara Bant
a4l BiSTSinai FD/FAVOK, $
10
P e o mm s s s o mm s mm o Em o Em o = == 8 e e e e e e R R e e e i e e e e e i e e T e B =
ISlnaiEndeksi5,9xolandolarbazll5y||||kortalama| R e e A e e i
. FDIFAVOK carpanina gore %38,8 primli iglem [ -
| gérmektedir. ! .
4
e e
RS T T T T T T R R R 0 20 2 2 T 20 2 A I S S S M M O I VO i 2
S F TSN TEFFTFISFI T T FFIFIF T ETEFFFI ST ETFITEL
B T I O N M O i O N A
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,9 = = = AlYUstBant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
..... s 85
.......... ! ' 80
Tahvil Faizi (10Y) 876| 136 ' ;g
Tahvil Faizi (2Y) 567 | -629 o 65
TCMB AOFM 846 | 350 : 60
e B -2.606 | -4.139 R - . 55
E Kaynak: Finnet { D, ; 50
Hee | . I .. e = 45
o 2019’'da tamami |k_|nc_| _yarlda_ olmak uzere top_la_rq __________ 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 30
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki = 20
8 yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika L S S ) __ﬁ_/\-/‘\—ﬁ,/'} / w]w ig
faizini 200 baz puan artigla %10,25'e gekti. 22 - v P — -
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini q o o o o o o o o o o o o,
o %...10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,59“;'» ,bs%"b ,bf@"b @""L ,‘;if'b ,59""» 9’1:'» ,b,o’bt'b ,59‘*’» ,bé;b ,bg*’m ,b,s\r‘" &
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 160%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
g seviyesine yUkseI_tiIdi. 202_1 _y|_|| chk ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 92 v Vv v 2 > % o o % ¥ ¥ ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 «5‘3’(‘1’ nf;} %@{‘1’ {bf\\(} rbf@(‘l’ n:,'»\(} rb’l'r)/ n;;'l’ oﬁ(} rb?’(’l' nﬁ’r} oﬁ(} rb‘?’{}
seviyesinde sabit blrgkn. TCMB, politika fai_zini 17 L RUS. RUB GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha énce hazirladigr ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolim{’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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