Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B

D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

= BiST100

- 130
- 110
- 90
- 70
- 50
- 30
- 10

30 Agu 31Agu 1Eyl 2 Eyl 5 Eyl 6 Eyl
BIST Verileri
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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.715,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 122,9

fBIST-100 F/K Cari 6,38]
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.703,02 0,92% 82,86%
BIST-100 (TL) 3.391,38 0,98% 82,56%
BIST-30 ($) 203,41 0,90% 30,35%
BIST-100 ($) 186,29 0,96% 30,14%
BIST-Banka Endeksi 4.195,86 7,35%  162,94%
BIST-Mali Endeksi 3.616,76 2,49%  106,19%
BIST-Sinai Endeksi 5.194,08 0,42% 52,58%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
YKBNK 17.809 2,1%
EREGL 9.727 2,6%
GARAN 8.089 2,3%
AKBNK 7.677 9,7%
EKGYO 7.574 3,0%
THYAO 6.295 -2,0%

YUKSELENLER DUSENLER

INVEO 10,0% ISKUR 10,0%
FADE (L COSMO 10,0%
ATAGY 10,0% MTRKS 10,0%
ASUZU 10,0% DOGUB 10,0%
BURCE 10,0% MIPAZ 9,9%
ICBCT BJKAS 6,9%
ROYAL DYOBY 6,7%

BRKO DMSAS 6,5%

TSKB GLBMD 6,5%

HALKB BRMEN 6,3%

VKING BAYRK 57%
VAKBN ULUSE 5,5%

KRSTL KGYO 51%

BUCIM UNLU 5,1%

Haftalik Piyasa Takvimi \:-_%

09:00
12:00
15:30
17:30
21:00

Almanya
Euro Bolgesi
ABD

Tlrkiye
ABD

BiST Veri Bankasi A

Sirket Karlar

Strateji Raporu

Sanayi Uretimi
GSYH

Dis Ticaret Dengesi
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"Bej Kitap(Beige Book)" raporu agiklanacak.

)

3
©

/‘/A"/

=)
%

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

7 Eylul 2022 Carsamba

PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %1,49 artisla baslayan ve 3.448,93 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, gelen sert
satislarin etkisiyle disuse gegerek 3.298,62 seviyesine kadar geriledi. Kisa surede toparlayan
Endeks, %0,98 kazangla 3.391,38 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %7,35 ve
Sinai Endeks %0,42 deger kazandi. Turkiye 2 tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 80 baz
puan azalarak %13,72 ve 10 yillik tahvil faizi 108 baz puan azalarak %11,76 seviyesine
geriledi. Dolar/TL, 18,19-18,27 ve Euro/TL, 17,98-18,22 aralijinda hareket etti. Turkiye'nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 744,2 seviyesinden islem gordu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, KOBl'lerin finansman ihtiyaclarini en uygun sekilde
desteklemek amaciyla uretim, ihracat ve istihdami dnceleyen, Turkiye Ekonomi Modeli'ne
uyumlu yeni bir Hazine Destekli Kefalet Paketi galismasi yuruttuklerini bildirdi.

Rus gaz sirketi Gazprom'un Tirkiye'den gaz &demelerinin %25'ini rubleye gegirmeyi
planladidi belirtildi. Gazprom, Cinli CNPC sirketiyle dodalgaz sevkiyati 6demelerinde yuan ve
rubleye gegilmesi konusunda anlasma saglandigini da acikladi.

ABD Borsalari pozitif bagladiklar giini disisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi
%0,55 azaligla 31.145 puana, S&P500 Endeksi %0,41 dislsle 3.908 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,74 kayipla 11.545 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini yUkselisle kapatti.

ABD'de ISM Hizmet Endeksi ticari faaliyetlerdeki ve yeni siparislerdeki artisla ajustos ayinda
56,9 seviyesine yukseldi.

Almanya'da fabrika siparisleri enflasyonun seyri ve enerji tedarikindeki belirsizliklerin etkisiyle
gerilemeye devam etti. Temmuz ayinda fabrika siparisleri aylik %1,1, yillik %13,6 distd.

Avrupa Birligi (AB), Rusya vatandaslari igin vize kolaylidi anlasmasini askiya alarak daha
ylksek Ucretli ve siki kurallara tabi bir rejim getirecek. AB Komisyonunun igislerinden sorumlu
Uyesi Ylva Johansso, Komisyonun Ukrayna'nin isgal altindaki bdlgelerinde verilen Rus
pasaportlarinin taninmamasina iligkin éneriyi de kabul ettigini, kararin daha hizli ve Uye
Ulkeler arasinda koordineli uygulanmasini saglamak igin kilavuz hazirlayacaklarini aktardi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,25 ekside. Dolar/TL 18,23, Euro/TL 18,03 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi
110,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9888 seviyesinde. Brent petrol 91,3
dolardan, altinin onsu 1.694,4 dolardan ve grami ise 993,4 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde hazine nakit dengesi yurt disinda ise Euro Bélgesi'nde bliiyime ve ABD'de
dig ticaret dengesi verileri takip edilecek. Ayrica ABD'de "Bej Kitap (Beige Book)" raporu
aciklanacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,38x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %19,7 iskontolu.
Tiirkiye dzelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde onemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusik seviyelerini de gordu. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen dniimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asadi yonlii riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Adustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Eylul ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12 ay sonrasinda %41,99
artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,65, 12 ay
sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 39,3 milyar
dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyiimesinin
2022 ve 2023'te siraslyla %3,7 ve %3,8 olacagdi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %16,50 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Orge Enerji (ORGE; Haberin Etkisi: Simirli Pozitif) Sirket, Ankara ve Kocaeli illerinde ingasi
devam etmekte olan Turkcell Veri Merkezi Projeleri'nin Elektrik igleri'nin yapimina yénelik
olarak verdigi 4,3 Milyon euro + 26,8 milyon TL tutarindaki teklife iliskin olarak, isveren ile
sOzlesme goriismelerine baslanmasi kapsaminda, imza slrecinin Ankara Veri Merkezi'ni
kapsayan, 2,3 milyon euro + 15,8 milyon KDV'den olusan kisminin tamamlandigini agikladi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5771/haftalik-piyasa-takvimi-5-9-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5782/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.09.2022.htm
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 31.145 -0,6% -14,3% -11,9%
ABD-S&P 500 3.908 -0,4% -18,0% -13,8%
ABD-NASDAQ 11.545 -0,7% -26,2% -24,9%
Alm anya-DAX 12.871  0,9% -19,0% -19,2%
ingiltere-FTSE 100 7.300 02% -1,1% 1,6%
qC, Fransa-CAC40 6.105 0,2% -14,7%  1,2%
- Rusya-RTSI 1.252 -2,7% -21,5% -27,8%
=] Brezilya-BOVESPA  109.764 -2,2%  4,7% -6,9%
oM Japonya-NIKKEI 225  27.387 -0,9% -4,9% -6,0%
=-§ Gin-SHANGHAI 3.241 -0,1% -10,9% -9,5%
— G.Kore KOSPI 2.371  -1,6% -20,4% -25,9%
:g Hindistan-Sensex 58.816 -0,6% 1,0% 1,2%
(O] BiST100 3.391 1,0% 82,6% 130,9%
BiST100 ($) 186  1,0% 30,1%  4,8%
BiST BANKA 4196  7,4% 162,9% 211,5%
| BiST BANKA ($) 230 7,3% 87,4% 40,6%
% BIST SINAI 5.194 0,4% 52,6% 102,3%
8. BiST SINAI ($) 285 0,4% 8,8% -82%
© — — —
o Lonle B LSRR el e
v Do 18,2365  0.0%  37.6%l
= leuom 18,0366  -0,1%  19,5%l
-8 leuro/Dolar 09889  -02% -13.1%l
E‘ Dolariven 14401  09%  251%
(] Altin ($/ons) 1.696 04%  -7,3%
n- Altin (TL/gram) 994,2 -0,3% 27,5%
Gumiis ($/ons) 18,0 -0,3% -22,8%
Gumis (TL/gram) 10,5 -0,3% 6,2%
Brent Petrol ($/varil) 91,3 -1,7% 17,2%
VIX 26,9 0,0%  56,3%
Dolar Endeksi 110,3 0,7% 15,3%
[Gésterge Tahvil  13,72%  250%  -39,6%]
|Tr 10y1l Tahvil 11,76% -8,4% -51,6%I
IABD 10y Tahvil Faizi 334%  01% 12129l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.738
Doviz Agigl Olan Sirket 181 -286.425
Biitiin Sirketler 477 -132.688

Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 |GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 [ISKUR 11.667
FROTO -14.997 |ISCTR 11.667
SASA -13.086 |[ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 |ENJSA 6.839
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799
ULKER -5.681 [KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 49,32 12,68 -74,3%
BIMAS 113,00 149,75 32,5%
CIMSA 56,35 16,38 -70,9%
EREGL 31,78 38,59 21,4%
PETKM 13,73 12,86 -6,3%
TCELL 23,12 13,16 -43,1%
FROTO 336,60 505,08 50,1%
TRGYO 9,94 4,01 -59,7%
TUPRS 335,80 125,85 -62,5%

Kaynak: BMD Arastirma

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

6.400
5.400
4.400
3.400
2.400
1.400

400

2

*

== Hacim (milyar TL), Sag Eksen

600

500

400

300

200

100

Q0 Q 2 2 3 N

5l

mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen

500%
400%
300%
200%
100%

0%

N
<&

225%
200%
175%
150%
125%
100%

75%

50%

110%
100%
90%
80%
70%
60%

o K

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

Endeks Kapanislar, TL
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BIST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %19,7 iskontolu islem gérmektedir.
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BIST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik 1
ortalama F/K’sina gore %39,5 iskontolu islem
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %10,8 iskontolu iglem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazli 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %25,6 iskontolu islem goérmektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

— — — AltUstBant — — — Ara Bant

Medyan = 7,1

BiSTSinai F/K, TL

BIiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,1 = = = Al¢Ust Bant — — — Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,2 = = = AltUstBant = — = Ara Bant
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Sinai Engeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gore %25,1 iskontolu islem
| gormektedir.
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Kaynak: Finnet —-——1 50
! 45
2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam ! 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini s 35
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5 . 30
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 20
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e cekti. 22 10
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini N N N N o o a o
°/c'.'10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal ,\,@"» «19"1' ,\5"'} ,\f@'y ,\9"'} «9’1'& ,\9";} «9‘:‘0 ,\9‘;‘0 «9& «9’\"0 A
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. e i i i
%25,00'6 yUkseItiIirkenp24 Aralik toplar?tlsmda ?se 240% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 220%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 200%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 o
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 140%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120%
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N 9 0 0 93 92 2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,\‘.{‘1’ (\Qr'b {\\('1/ «Q(‘L /\f\(} 4?:‘1’ ,\'.‘-9/ ,\P‘{‘L ,\?;l’ 4?;‘1’ PSP
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB GAE RAND
Subat, 17 Mart, 14 .Nl'san, 26 Mayis, 23 Hazng ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan Bizim Menkul Degerler A.S
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine cgekti. Arastirma Béliimii
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Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlid@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha énce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorils ve tavsiyelerle celisen bagka raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz yontemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolim raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, c¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolUmU‘nln izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastrma raporunu yayinlamaya,
mlsterilerine ve gerekli yatirim profesyonellerine daditmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolim{ gerekli
oldugunu duslinduginde duzenli olarak yatirm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyuruimus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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