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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.177,66 -0,20% 3,92%
BIST-100 (TL) 10.104,85 -0,08% 2,79%
BIST-30 ($) 314,05 -0,23% 2,84%
BIST-100 ($) 283,91 -0,11% 1,73%
BIST-Banka Endeksi 15.345,19 -1,36% 5,43%
BIST-Mali Endeksi 12.119,31 -0,51% 3,07%
BIST-Sinai Endeksi 13.025,70 0,42% -0,22%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.933 -0,2%
EREGL 5.121 2,7%
AKBNK 5.057 -2,5%
ISCTR 4.999 -0,1%
YKBNK 4.320 -1,6%
AKFIS 4.007 -10,0%

YUKSELENLER DUSENLER

HLGYO 10,0% AKFIS 10,0%
VKFYO YAPRK 10,0%
FRIGO KRGYO 9,9%
VKGYO BVSAN 6,2%
TDGYO RAYSG 6,1%

USAK KUVVA 5,9%
ZRGYO DITAS 5,8%
BEGYO TATEN 5,1%
OYLUM ISKPL 4,4%
AKENR BAYRK 4,3%
ARENA GLRMK 4,1%
OYAYO GWIND 3,9%
REEDR HOROZ 3,9%

TERA TUREX 3,9%

DCTTR ALKLC 3,9%

DERHL BRKO | 3,7%
MMCAS ONRYT | 35%

OSTIM EUKYO | 3,4%
LMKDC EFORC | 33%
SANFM ERSU
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem gliniine %0,13 artisla baslayan ve seans iginde 10.064-10.134 araliginda
dalgall bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,08 azaligla 10.104,85 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,36 deger kaybederken Sinai Endeks %0,42 deger
kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 32 baz puan azalisla %38,22 ve
10 yillik tahvil faizi 36 baz puan azalarak %26,72 seviyesinden iglem gordu. Dolar/TL 35,63-
35,73 ve Euro/TL 37,15-36,58 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 254,9 oldu.

TCMB verilerine gore finansal hizmetler gliven endeksi (FHGE), Ocak ayinda bir 6nceki aya
gbre 1,0 puan azalarak 168,5 seviyesinde gerceklesti. Endeksi olusturan anket sorularina ait
yayilma endeksleri incelendiginde, son U¢ aydaki is durumu, son U¢ aydaki hizmetlere olan
talep ile gelecek ug aydaki hizmetlere olan talep beklentisi olmak lzere tim alt endekslerin
FHGE'yi azalig yonulinde etkiledigi gorilmektedir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye kredi notu degerlendirmesini pas
gecerken periyodik gézden gegirmesini tamamladigini agikladi. Kurum yayinladigi raporda,
Ortodoks politikalara dontsun kredi agisindan olumlu oldugu ancak makroekonomik
dengesizliklerin strdirilebilir bicimde azalmasinin zaman alacagini ifade ederken Gnemli
Olglide sikilagtinlan para politikasi durugunun kredi bliyimesini sinirladigi, Tirk lirasina olan
guveni artirdigi, ekonominin surdirdlemez canli yurt igi talepten uzaklagsmasini saglayarak
enflasyonist baskilar azalttidi, cari agigi daralttigi ve yabanci sermaye girislerini tesvik ettigi
belirtildi. Kurum, enflasyondaki dusiisiin 2025'te de devam etmesini bekledigini, yil sonunda
%30'lara inebilecegini, makroekonomik istikrari yeniden saglayan, enflasyonu surdirulebilir bir
sekilde azaltan ve blyumeyi kredi kaynakli i¢ talepten uzaklastiran politikalar etkili bir sekilde
uygulanmaya devam edilirse kredi notunun yukseltilebilecegini dile getirdi.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,32 azalisla
44.424,25 puana, S&P500 Endeksi %0,29 dislsle 6.101,24 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,50 kayipla 19.954,30 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu karisik seyirle tamamladi.

ABD’de imalat sektéri PMI, Ocak ayinda ayhk 0,7 puan artarak 50,1’e yukseldi. Hizmet
sektori PMI ise 4 puan azalisla 52,8'e ve bilesik PMI, 3 puan azalarak 52,4'e disti. Boylece
bilesik PMI, 9 ayin en diuslk seviyesine geriledi. ABD’de Michigan tlketici gliven endeksi,
Ocak ayinda 71,1’e geriledi. Ulkede ikinci el konut satiglari, Aralik ayinda aylik bazda %2,2
artigla 4,24 milyona yiikselerek Subat 2024'den bu yana en yiiksek seviyesine gikti. ikinci el
konut satislari, yillik bazda ise %9,3 artti.

PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Alimanya’da imalat sektéri PMI, Ocak ayinda
44,1 olurken hizmet sektérii PMI, 52,5%e yiikseldi. Imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan
bilesik PMI ise 50,1 oldu. Ingiltere’de imalat sektérii PMI, Ocak ayinda 48,2, hizmet sektorii
PMI 51,2 ve bilesik PMI 50,9 olarak gerceklesti. Euro Bolgesi'nde Aralik ayinda 45,1 olan
imalat sanayi PMI, Ocak'ta 46,1'e yikselerek son 8 ayin en Ust seviyesine ulasti. Hizmet
sektoru PMI, 51,4 ve bilesik PMI ise 50,2 olarak gerceklesti. PMI verilerinin 50 ve Uzerinde
degerler almasi sektérde genislemeye, 50'nin altinda kalmasi ise daralmaya isaret ediyor.

ABD Baskani Donald Trump, ABD'den gelen Kolombiyali gé¢menleri tasiyan ugaklarin tlkeye
inisine izin vermemesi nedeniyle Kolombiya'ya tarife ve yaptinm uygulanmasi talimati verdi.
Kolombiya'dan ABD'ye giren tim mallar igin acil %25 gimrik vergisi uygulanmasi istedigini
belirten Trump, bir hafta icinde bu oranin %50'ye yikseltilecegini vurguladi. ABD, Kolombia
devlet yetkilileri ve yakin aile bireyleri i¢in vize kisitlamasi karari aldigini da bildirdi. Beyaz
Saray sonrasinda, Kolombiya'nin, ABD tarafindan hava yoluyla sinir digi edilen dizensiz
go¢menleri tasiyan ugaklarin Ulkeye inisini kabul ettigini bildirdi. ABD, anlagsmanin ardindan
Kolombiya'ya yonelik tarifeleri ve yaptirim planini durdurdu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,63
ekside. Dolar/TL 35,71 ve Euro/TL 37,38 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 107,76
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0460 sinirinda. Brent tipi petrol 76,84 dolardan,
altinin onsu 2.752,47 dolardan ve grami ise 3.160,75 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim giiven endeksi ve hizmet gliven endeksi
yurt disinda ise Almanya’'da ifo is ortami endeksi ve ABD’de insaat izinleri verileri takip
edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Aralik ayinda %1,03 artan TUFE’nin Ocak 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ocak ayinda %4,07, Subat ayinda %2,65, 2025 yili sonunda %27,05 ve 2026 yil
sonunda %18,67 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,03 ve 12 ay sonrasinda ise 43,81 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
17,4 milyar dolar, 2026 yilinda ise 22,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2025 ve 2026’de sirasiyla %3,1 ve %3,9 olacagdi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %40,91 ve 12 ay sonrasinda ise
%29,14 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (KARSN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Regione Campania ve ACaMIR arasinda 42 adet e-ATAK satigi i¢in yaklagsik 15.5
Milyon EUR bedelli (KDV harig) sézlesme imzalanmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/3771/8371/Piyasa_Takvimi_27-31_Ocak_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/3735/8353/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.01.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 44.424 -0,32% 4,42%  16,57%
ABD-S&P 500 6.101 -0,29% 3,73%  24,74%
ABD-NASDAQ 19.954 -0,50% 3,33%  29,11%
Almanya-DAX 21.395 -0,08% 7,46%  26,14%
ingiltere-FTSE100 8.502 -0,73% 4,03%  11,36%
Fransa-CAC40 7.928 0,44% 741%  31,48%
c Rusya-RTSI 945 1,60% 580% -1557%
QO Brezilya-BOVESPA 122.447 -0,03% 1,80%  -4,95%
= JPN-NIKKEI225 39.959 079%  016%  1027%
=] Gin-SHANGHAI 3.258 017%  -2,79%  12,11%
om G.Kore KOSPI 2,537 0,85% 5,72% 2,69%
x Hindistan-Sensex 75.485 -0,93% -3,49% 6,77%
3 BiST100 10.105 0,08%  279%  23,68%
[ BIST100 ($) 284 -0,11% 1,73% 2,79%
Hee ] BIST BANKA 15.345 -1,36% 543%  61,45%
(O] BIST BANKA ($) 431 -1,39% 434%  3572%
BIST SINAI 13.026 0,42%  -0,22% 5,27%
BIST SINAI () 366 0,39%  -125% -12,17%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
8. [Dolar/TL 35,6981 01%  0.0%l
leuromL 37,3823  -03%  2,0%l
©
o !Euro/DoIar 1,0463 -0,3% 1,0%_'
A  Dolar/Yen 156,07 01%  -0,8%
= Altin ($/ons) 2.753 -0,6% 5,0%
-8 Altin (TL/gram) 3.160,2 -0,6% 5,9%
E‘ Giimiis ($/ons) 303 1,2%  47%
(7] Giimiig (TL/gram) 34,8 -1,2% 5,7%
Q. grent Petrol ($hvaril) 769  -09%  3,3%
VIX 14,9 0,0% -14,5%
Dolar Endeksi 107,8 0,3% -0,7%
Eésterge Tahvil 38,22% -0,8% -5,8%1
brr 10911 Tahvil 26,72%  -13%  -7,2%l
IABD 10y Tahvil Faizi 459%  -08%  0,2%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 326 380.865
Doviz Agigi Olan Sirket 252 -923.943
Butiin Sirketler 578 -543.079

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -284.441 |SAHOL 28.637
SASA -93.050 |ASELS 24.997
FROTO -61.975 |VAKBN 20.790
PETKM -44.206 |AEFES 19.844
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336
ZOREN -20.525 JAGHOL 18.197
VESTL -19.585 | AKBNK 17.692
ISCTR -18.405 |KCHOL 17.656
RGYAS -17.591 |AKFIS 16.426
1ZMDC -17.131 |DOHOL 10.613
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 159,70 GG -
BIMAS 514,00 GG -
CIMSA 55,50 GG -
EREGL 23,30 GG -
THYAO 309,00 GG -
PETKM 18,11 GG -
TCELL 106,40 GG -
FROTO 932,50 GG -
TRGYO 58,45 GG -
TUPRS 143,20 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,0 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %16,6 primli islem
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Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %8,1 iskontolu islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 9,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,0 iskontolu iglem gérmektedir.
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I Sinai Endeksi 7,4x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %12,8 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

26.01.2025

250 0

"""""""" s |T T
Tahvil Faizi (10Y) -206 -82
Tahvil Faizi (2Y) -234 | -520
TCMB AOFM -313 167
TUFE 0] -2.039

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine gekii.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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