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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 240,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.255,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 88,8
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.423,55 1,23% 29,96%
BIST-100 (TL) 9.420,42 1,29% 26,11%
BIST-30 ($) 303,79 1,24% 11,34%
BIST-100 ($) 274,55 1,29% 8,04%
BIST-Banka Endeksi 13.148,02 1,11% 50,83%
BIST-Mali Endeksi 10.823,44 1,51% 37,22%
BIST-Sinai Endeksi 12.502,83 1,35% 8,42%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.197 1,0%
YKBNK 8.136 0,3%
ISCTR 5.287 0,5%
AKBNK 4.825 2,8%
KCHOL 4.328 1,1%
EREGL 3.162 2,1%

YUKSELENLER DUSENLER
PRDGS CEOEM 10,0%
MERKO IHLGM 10,0%
BRMEN ARTMS 10,0%
RYSAS NTHOL 10,0%
INTEM DMSAS 9.9%
DOCO SURGY 8.9%
KRTEK IHGZT 5,8%
VKFYO IHEVA 5.4%
IEYHO SNICA 5,4%
GRSEL SNKRN 5,0%
GESAN ISGSY 45%
ERCB OYLUM | 3,4%
SELEC DESPC | 3,4%
KERVN DURDO | 3,3%
INGRM SILVR | 3.2%
ATATP REEDR | 3,1%
ATEKS KFEIN | 3,0%
LILAK LYDHO | 3,0%
S  6.4% | EMNIS | 2,9%
ISGYO BANVT | 2,8%
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10:00 ingiltere GSYH

10:00  ingiltere Sanayi Uretimi

10:00  Tirkiye Tarim UFE

11:00  Tarkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi(TL)
16:30 ABD Perakende Satiglar

17:15 ABD Sanayi Uretimi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,58 ylkselisle baglayan ve gin iginde gelen alimlarin etkisiyle 9.437,67 seviyesine
kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %1,29 kazangla 9.420,42 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,11 ve Sinai Endeks %1,35 deger kazandi. Turkiye 2 yilhk tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa gére 14 baz puan azalarak %42,75 ve 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan
artarak 930,05 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 34,22-34,38 ve Euro/TL 36,12-36,46
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 253,8 oldu.

TCMB verilerine gore brit rezervler 8 Kasim haftasinda énceki haftaya gére 157,3 milyar
dolara geriledi. Bir 6nceki hafta brit rezervler 159,6 milyar dolarla zirveye cikmigti. Net
rezervler ise 61,2 milyar dolardan 60,7 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise
45,7 milyar dolardan 45,1 milyar dolara dusti.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirk bankalarinin son dénemdeki (ke notlarinin
yukseltiimesinin ardindan gériniminun iyilestigini vurgulayarak, kisa vadeli makroekonomik
ve finansal istikrar risklerinin azalmasinin finansman baskilarini azalttigini ve yatinmci guveni
artirdigini belirtti. Raporda “Turk bankalar igin refinansman riskleri, daha geleneksel bir
makroekonomik politika seti nedeniyle azaldi” ifadeleri kullanildi.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,47 azalisla
43.750,86 puana, S&P500 Endeksi %0,60 azalarak 5.949,17 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,64 kayipla 19.107,65 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu yukseligle tamamladi.

ABD’de uretici fiyat endeksi Ekim ayinda aylik %0,2 ve yillik %2,4 artti. Gida ve enerji harig
Uretici fiyatlari aylik %0,3 artarken yillik %3,1 artis gosterdi. ABD'de issizlik maas!I basvurular
9 Kasim ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 4 bin azalarak 217 bine gerileyerek piyasa
beklentilerinin altinda gergeklesti. Beklenti 220 bin olmasi yonindeydi.

Fed Baskani Jerome Powell, “Ekonomi indirim igin acele edilmesini gerektiren sinyaller
vermiyor. Ekonomide su anda gérdigumuz guglu seyir, bize kararlarimizi dikkatli bigimde
almamiz konusunda alan sagliyor” dedi. Powell, para politikasinin nétr seviyeye dogru
zamanla ilerleyecegini ve politikanin 6énceden belirlenmedigini ifade etti. Powell, enflasyon
inigli gikigh bir yol izlese de %2 seviyesine dogru ilerledigini ve Fed’in enflasyonu hedefe
dusurme konusunda kararh oldugunu vurguladi.

Euro Bolgesi ekonomisi, yilin tglinci geyreginde onceki geyrede kiyasla %0,4 blyirken
gegen yilin ayni donemine kiyasla %0,9 blyudu.

Avrupa Merkez Bankasinin (AMB) ekim ayi para politikasi toplantisina iligkin tutanaklarda,
faiz oranlarinin kisitlayici bolgede kalacadi ve dezenflasyonist sureci desteklemeye devam
edecegi goz oOnline alindiginda Uyelerin faiz indirimiyle ilgili ¢gok az risk goérdigu ortaya
konuldu. Uyelerin Ekim ayindaki faiz indirimini risklere kargi bir korunma olarak gérdiiklerinin
ifade edildigi tutanaklarda, "Gelen veriler, piyasa katilimcilarinin hem enflasyondaki diiglistiin
hem de para politikasindaki gevseme dongusinin hizini ve kapsamini fiyatlamalarini
zorlastirmigtir.” ifadesi yer aldi.

Cin’de sanayi Uretimi Ekim ayinda yillik %5,3 artis gosterdi. Cin’de perakende satislar Ekim
ayinda yillik piyasa beklentilerin Ustinde %4,8 artti.

Japonya ekonomisi, G¢lncu geyrekte yillik bazda %0,9 blyuda.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,34
ekside. Dolar/TL 34,42 ve Euro/TL 36,30 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 106,85
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0535 sinirinda. Brent tipi petrol 71,80 dolardan,
altinin onsu 2.555,93 dolardan ve grami ise 2.828,82 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde tarim UFE ve merkezi ydnetim biitge dengesi yurt disinda ingiltere’de
blylme ve sanayi uretimi ile ABD’de perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri takip
edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
gore; Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda %27,44 ve 2025 yil
sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi éngortilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda ise %31,64 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/3106/4704/Piyasa_Takvimi_11-15_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/3156/7286/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5417/3131/1804/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.11.2024.pdf
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 307 215
TCMB AOFM 750 | 1.442
TUFE -1.619 | -1.277
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %214
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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