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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 60 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
I 50
BiIST100 Endeksi giinii %3,40 deger kazanarak 5.092,31 puandan tamamladi. Bankacilik
L 40 Endeksi %2,31, Sinai Endeks %2,73 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki giine
gbre 23 baz puan artarak %14,66 ve 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %10,32 seviyesinden
L 30 gunu tamamladi. Dolar/TL 19,22-19,29 araliginda hareket ederken, 20,99 sinirinda giine
baglayan Euro/TL ise seans iginde 21,05 sinirini asti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS

E % L o0 orani 547,1 seviyesinden iglem gordi.
= ~ TCMB verilerine gore cari agik Subat'ta beklentileri asarak 8,78 milyar dolar oldu. Subat
om aNe ANTE - - - e 1 ayinda 12 aylk cari agik da 55,4 milyar dolara yukselerek 10 yilin zirve seviyesine giktl.
N Subat'ta altin ve enerji harig cari islemler hesabi ise 834 milyon dolar fazla verdi. Dis ticaret
= BIST Verileri acigr 10,4 milyar dolar, Hizmetler dengesi kaynakli girisler 2,3 milyar dolar oldu. Resmi
_C BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2195 rezervlerde bu ay 4,7 milyar dolar net dusus oldu.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.222,5 TUIK verilerine gére 15 ve d_aha yukari ya_staki kigilerd_e ig_si_z sayisi 2023 yil Sub_at ayinda bir
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 29 onceki aya gore 65 bin kisi artarak 3 milyon 514 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,2 puan
. L ' artarak %10,0 seviyesinde gergeklesti. Ocak'ta tek haneye disen issizlik yeniden cift hane
o IEIS_T-EO_I§Iim_Hz£m|_(rmIErﬂ.)_ _____ = il'l olarak izlenirken, genis taniml igsizlik 2021 yilindan beri en yiiksek seviyesine gikarak %23,4
© BIST-100 F/K Cari 5,45I oldu. TUIK deprem etkilerinin verilere yansitiimadigini duyurdu. 15-24 yas grubunu kapsayan
- Iiabanc' Payl % 28,5J geng n[]fu_sta_ i_§sizlik orani bir onceki aya goére 0,7_puan||k azalis ile %1_9,2 c_)Idy. Bu yas
8. Encgasl_er_ - = = Ep;@_ _GEE - _EB grubunda issizlik orani; erkeklerde %15,4, kadinlarda ise %26,2 olarak tahmin edildi.
(] BIST-30 (TL) 5.608,05 3,68% -5,67% ABD’de Dow Jones Endeksi %0,30 artisla 33.587 puana ve S&P500 Endeksi %0,10 artisla
(a s BIST-100 (TL) 5.09231 3.40% 757% 4.109 puana ylkselirken, Nasdaq Endeksi %0,03 azalisla 12.084 puana geriledi. Avrupa
N — : ' Borsalari "Paskalya" nedeniyle kapaliydi.
1 BIST-30 ($) 291,58 3,70% -8,30%
-g BIST-100 ($) 264,77 342%  -1015%  ABD Merkez Bankasi (Fed) New York Subesi, Amerikali tuketicilerin kisa vadeli enflasyon
: . 5 beklentisinin Mart'ta %4,2'den %4,7'ye yukseldigini duyurdu. Gelecek 3 yillik streci kapsayan
-E Sl e aRinsEl 4.464,34 281%  -1121% s vadeli enflasyon beklentisi de Martta 0,1 puan artarak %2,8'e yikseldi. Bu dénemde
[} BIST-Mali Endeksi 4.833,52 2,82%  -1030%  konut fiyatlarinda beklenen artis 0,4 puan artarak %1,8'e yiikseldi. Gida, eneriji, saglik ve kira
o BIST-Sinai Endeksi 8.258,27 2,73% -7,26% maliyetlerinde ise ayni donemde artisa iliskin beklentiler azaldi.
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Giunlik  Diinya Bankas! Baskani David Malpass 2023 kiiresel biiyiime tahminin %2'ye revize ettiklerini
THYAO 6.046 4,8% acikladi. Ocak ayinda banka tarafindan yapilan 1,7'lik kiresel bliylime tahmininde
EKGYO 3.239 9,0% gergeklestirilen yukari yonli revizyona ise sebep olarak ABD dahil bazi geligmis ekonomilerin
KOZAL 3.100 2.2% ocak ayinda yapilan tahminden biraz daha iyi durumda olduklari gosterildi.
EREGL 2.547 2,9%  |MF Baskani Georgieva, belirsizligin yiiksek oldugu bir dénem olduguna isaret ederek, saglam
SASA 2.166 4,9% bir toparlanma umduklarini ancak bunun hala biraz zor oldugunu sdyledi.
ASTOR 2.010 0,1% . .
—~ Bugiin Ne Bekliyoruz...
YUKSELENLER DUSENLER
SMRTG AVHOL — Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik yonli bir seyir izleniyor. Dow _:Jc_J_nes vadeli
MARKA DERHL 7% ' endeks! %0,09 artl_da. _Dolarer 19,27, Euro/TL 20,98' se_vlyelerlnden islem goriyor. Dolar
N — — endeksi 102,35 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0890 sinirinda. Brent tipi petrol
—— — . 84,8 dolardan, altinin onsu 2.000 dolardan ve grami ise 1.239 liradan alici buluyor.
Vs e AT Bugiin yurt icinde sanayi retimi, yurt disinda Euro Bélgesi'nde perakende satislar verileri
IHEDEF ED!F: R takip edilecek.
HEKTS ULUSE 41%
GESAN BVSAN | 3.4% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
:AZ;EE TR;SQE zj;n 5,45x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gore %28,6 lsk'ontolu.
FEPRE ToeYo INEEm Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
BURCE T AKFYE | 2.0% son dénemde &énemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
ZOREN FLAP | 2,7% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
PKART PEGYO | 2,7% en dlsuk seviyelerini de gérdu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
AKENR ALKA | 2,6% belirsizliklerin artryor olmasi BIST igin asadi yonli riskleri artirabilir.
EKGYO CEOEM jesicil Mart ayinda %2,29 artan TUFE'nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
[=4e MNDRS |SE0i0 gore; Nisan %32,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda %31,63 artmasi
S i e beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay sonrasinda ise
GRSEL EKSUN 2’4:/" 23,52 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar, 2024 yilinda ise
YYAP! DYOBY |[2.4% 25,9 milyar dolar aglk vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2023 ve 2024'te

siraslyla %3,5 ve %4,4 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
Haftalik Piyasa Takvimi % %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi beklenmektedir.

10:00  Tiirkiye Sanayi Uretimi Teknik Takip Listesi

12:00 EuroBolgesi  Perakende Satiglar 11-18 Nisan 2023 dénemi igin teknik takip listemizde TKFEN, TUPRS, VESBE, TRGYO ve,
PETKM yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 11-18 Misan 2023

Pay Kapamis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes

BIST Veri Bankasi % &
v TKFEN 36,40 36,10 35,80 36,90 37,30 35,72
. \E\ TUPRS 78,80 78,20 77,60 79,50 80,60 77,20
Sirket Karlari L ' I VESBE 10,45 10,35 10,25 10,80 11,10 10,25
\\’ TRGYO 14,32 14,17 14,03 14,76 15,20 14,03
= PETEM 14,88 14,70 14,58 15,10 15,40 14,58

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/8085/4628/Piyasa_Takvimi_10-14_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8616/8110/8666/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.04.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin 10.400 Endeks Kapanislar, TL i;i
ABD-DJ IND. 33587 03% 1,3% -3,3% 8.400
ABD-S&P 500 4.109 01%  7,0% -8,4% 125
ABD-NASDAQ 12084 00% 155% -119%  ©0-400 100
Almanya-DAX 15598  0,0% 12,0%  9,2% 4.400 75
ingiltere-FTSE 100 7742 0,0% 39% 0,9% 50
- Fransa-CAC40 7325  00% 131% 215%  2-400 o5
B Rusya-RTSI 984  1,0% 14% -8,9% 400 o
=S Brezilya-BOVESPA 101.847  1,0%  -7,2% -13,9% S .\« .<\ .\« \%Q,@&.&\\%m\§a\@&\m¢\@®m§@@@@@@m,ﬁ6,9@,»\@.9@,9@@@@@@;:@
m Japonya-NIKKEI 225 27.990 13% 73% 3,7% o % ¢ P LT 0P T o S o % o % o &
- Cin-SHANGHAI 3.304 -0,4% 6,9% 1,6% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= | G.Kore KOSPI 2549  15% 140% -56% 650 10
= Hindistan-Sensex 60.195  06% -11%  1,53% - Endeks Kapaniglari, $
= BiST100 5092  34% -7,6% 112,8% 8
O BiST100 ($) 265  3,4% -10,1% 62,9% 450 6
BiST BANKA 4464  23% -11,2% 127,1% 350
o BIST BANKA ($) 232 23% -13,7% 73,9% et 4
(1] BIST SINAI 8258  2,7% -7,3% 97,5%
= BIST SINAI ($) 429  27% -98% 51,2% 150 2
8. 50 0
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik _YBB TSRS SRS S »9, QA q? D D A D DAY QYD P
£ Bomm — Bt o aml oF S PP S PP S PP EE F P S P P E S PP
E IEuro/TL 20,9870 0,3% 4,8%' mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 !%“lr_"’%’“ﬁ_____%ogﬁzz___g'%__i%’.l 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 10.04.2019
olar/yen f -U,570 ;070
g Altin ($/ons) 2.000 04%  97%  800%
o Altin (TL/gram) 1.239,3 0,4% 13,0% 600% 708%
Giimiis ($/ons) 250 05%  44% /"\’5‘2‘5%
Giimiig (TL/gram) 15,5 0,5% 7,6%
Brent Petrol ($/varil) 84,8 0,8% -1,4% 200% 344%
VIX 19,0 0,0% -12,5% o 2
Dolar Endeksi 102,4 0,3%  -1,1% SIS I ST, S, S ST AT, A, AR AR, L L, SR, A, R 4
[Gosterge Tahvil 14.66%  1.6%  47,0%! & o < «*"‘Q E oF FF & F L E P
Irr 10y11 Tahvil 1032%  0.0% 500l XU100 XUSIN XBANK
!ﬁBB 10y Tahvil Faizi__ __ _340% __ '_O'?ﬁ’_'l_zv?’_%_l 265% Endeks Getirileri ($), Baz: 10.04.2019
240%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL iéggﬁ Yo0s%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 261 155.131 165% 154%
Doviz Agigl Olan Sirket 193 -334.804 140%
Biitiin Sirketler 454 -179.673  115% _h
90% 101%
65%
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 40%@ Y T G O G S A o
THYAO -112.510 |ISCTR 13.514 I A A T G g A A P S A
SASA -18.968 |ASELS 12.470
FROTO -18.081 | SAHOL 10.759 XU100 HUSIN HBANK
PGSUS -17.663 |ENKAI 9.713 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -17.655 | DOHOL 8.718 180% MSCI TR
AKENR -7.872 |GARAN 7.955 160% MSCI EM
KRDMD -6.948 | TTKOM 7.871 140% 147 4%
ULKER -6.654 |AKBNK 5.226 120%
YKBNK -6.087 |GSDHO 4.148 100% 88.9%
KCHOL -5.972 | AGHOL 4.095 '
80%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. \\;,‘.9 \.j;& \,\?;‘9 \,;.\"0 \,\?"9 \.\9'9 \\e’p \\gs"”m \&W K,\tj'b \.;.»'f" \,\tb"e’
AYGAZ 69,40 GG -
e 2] 710 Se " 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 95,10 GG - 000 e e e e e ,—,,,,,,,,,,,,,,, .
EREGL 35,88 GG - §88
THYAO 133,50 203,07 52,1% 600
PETKM 14,88 GG .
TCELL 35,60 GG - ggg
FROTO 607,60 809,74 33,3% 7 7o 1
TRGYO 14,32 GG - & h;“ & b;“’ & qf <& Ji‘ & ‘oﬁ <& J:?’ & Jf & J;»" & J;va &
TUPRS 78,80 GG - R A G R C
GG: Gézden Gegiriliyor Cari CDS =547 Medyan =294 ===<= Min = 155 ====- Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %28,6 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %28,4 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %0,8 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %4,2 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %27,7 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %30,6 primli iglem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL

¥ 7 ©" :
Cari F/IK, $

BiST100 Medyan = 6,6 = = = AltUstBant — — — Ara Bant

BISTSinaj F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

BiSTSinaji F/K, $

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,0 = = = AlWUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Medyan = 6,8 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, $
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Degigim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
10.04.2023 Kapanis (%)| Haftalik 90
ostorge Faiz_ [ _8%0] _ 0 _20]_5%j b 8
-87| -471 P T T ! gg
Tahvil Faizi (10Y) 49|-1407 T ! 70
Tahvil Faizi (2Y) 469 -820 ] [ ‘ 65
TCMB AOFM -49 [ -545 == ] 0
(=8 TUFE 376 |-1.064 T T ~ 55
E Kaynak: Finnet -+ 50
c 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ilk 5 2‘5)
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki A~ 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika S I 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini U PN S A N N G S S C A 4
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal R N N N N N N » N N NRY N
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 140%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 130%
g seviyesine yUkse!tiIdi. 202_1 _y|_|| Oc_ak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 100%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 90%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik o
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 80%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 70%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin a 9% 9% g% v v v v 9% 0 0 o 5
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \\.V{“' \\?;‘1' \,\@(‘1’ \,3(‘)’ \,\‘i’(‘b \@q’ \(\0(']/ \f\'\(} \{{1:‘1/ \\f\(‘l' \\'.1:‘1' \\’.‘;‘L \\.V{‘L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB N N G A\F RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.

danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihdiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Aragtirma Bélimii daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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